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UPM tilinpaatostiedote 2024: b

Paattdvdisia toimia suorituskyvyn parantamiseksi, kasvun ,f‘

kiihdyttamiseksi ja arvon luomiseksi

Q4 2024 lyhyesti

o liikevaihto nousi 4 % ja oli 2 632 (Q4 2023: 2 531)

milioonaa euroa

® Vertailukelpoinen likevoitto nousi 29 % ja oli 418 (323)
milioonaa euroa eli 15,9 % (12,8 %) likevaihdosta

e liikefoiminnan rahavirta oli 570 (456) miljoonaa euroa

® UPM Biochemicals aloitti biojalostamon kayttéénoton ja
kaynnistyksen, integroitu kaupallinen tuotanto alkaa vuoden
2025 jalkimmaisella puoliskolla

® UPM Fibres ofti Suomessa kéyttédn virtaviivaistetun
toimintamallin, Suomen toiminnan kannattavuutta turvaamaan

® UPM Raflatac yksinkertaisti organisaatiotaan ja pédtt yhdistéd
tuotannon Kaltenkirchenin tehtaalta muille yksikaille

® UPM Communication Paper sulki hienopaperikone 3:n
Nordlandin tehtaalla Saksassa

® UPM listattiin ainoana metsé- ja paperiteollisuuden yrityksend
Dow Jonesin globaaliin ja eurooppalaiseen indekseihin (DJSI)

vuosiksi 2024-2025

Tunnuslukuja

UPM

2024 lyhyesti

o liikevaihto laski 1 % ja oli 10 339 (2023:10 460) milioonaa
euroa

® Vertailukelpoinen liikevoitto nousi 21 % ja oli 1 224 (1 013)
milioonaa euroa, mika oli 11,8 % (9,7 %) likevaihdosta

o liikefoiminnan rahavirta oli 1 352 (2 269) miliconaa euroa

e Nettovelka nousi 2 869 (2 432) miljoonaan euroon, ja
netfovelan suhde EBITDAan oli 1,66 (1,55)

® Rahavarat ja kdytamatomdt luotiolimiitit olivat 3,2 miljardia
euroa katsauskauden lopussa

o Hallitus ehdottaa 1,50 (1,50) euron osakekohtaista osinkoa
vuodelta 2024 ja aloitaa UPM:n ensimmaisen omien
osakkeiden takaisinosto-ohjelman, joka vastaa noin 1,1 %
UPM:n osakkeista

® UPM Paso de los Toros saavutti tayden tuotannon

® UPM Raflatac osti belgialaisen Grafitypin vauhdittaakseen
kasvua gradfisissa ratkaisuissa

o Hirthin paperitehdas suljettiin ja Steyrermihlin tehdasalue
myyfiin

® CDP mysnsi UPM:lle kaksi Aduokitusta avoimuudesta
ilmastonmuutos- ja mefsdasioissa

® EcoVadis nimesi UPM:n platinum-asolle vastuullisuustuloksista

Likevaihto, milj. euroa 2632 2531 2 521 10 339 10 460
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 436 465 450 1734 1573

% liikevaihdosta 16,5 18,4 17,9 16,8 15,0
Liikevoitto (-tappio), milj. euroa -105 21 305 604 608
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 418 323 291 1224 1013

% liikevaihdosta 15,9 12,8 11,5 11,8 97
Voitto (tappio) ennen veroja, milj. euroa -131 180 271 500 464
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 392 293 257 1123 934
Kauden voitto (tappio), milj. euroa -95 161 246 463 394
Vertailukelpoinen kauden voitto, milj. euroa 328 248 236 953 755
Tulos per osake (EPS), euroa -0,19 0,30 0,44 0,82 0,73
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,61 0,46 0,42 1,74 1,40
Oman pé&doman tuotto (ROE), % -3,4 55 8,9 4,0 3,2
Vertailukelpoinen ROE, % 11,5 8,5 8,5 8,3 6,2
Sijoitetun p&doman tuotto (ROCE), % -2,6 59 8,3 4,1 3,5
Vertailukelpoinen ROCE, % 11,1 8,9 7.9 8,2 6,4
Liketoiminnan rahavirta, milj. evroa 570 456 242 1352 2 269
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 1,07 0,85 0,45 2,54 4,25
Oma pddoma per osake kauden lopussa, euroa 20,89 20,93 20,25 20,89 20,93
Sijoitettu p&&oma kauden lopussa, milj. euroa 15 452 14916 15072 15452 14916
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2 869 2 432 2804 2 869 2432
Nettovelka/EBITDA (viim. 12 kk) 1,66 1,55 1,59 1,66 1,55
Henkil6sts kauden lopussa 15 827 16 573 16 245 15 827 16 573

UPM esittdid tiettyjé tunnuslukuja toiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta ja rahavirroista, jotka ovat European Securities and Markets Authority (ESMA) antaman
ohjeen mukaisia vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty UPM:n vuoden 2023 vuosikertomuksessa
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https://www.upm.com/siteassets/asset/investors/2023/upm-vuosikertomus-2023.pdf

Toimitusjohtaja Massimo Reynaudo
kommentoi tulosta:

"Vuonna 2024 tuloksemme parani edellisvuodesta Uruguayn
uuden sellutehtaan ja kehittyneiden materiaalien liketoimintojen
hieman parantuneiden toimitusm&drien ansiosta.
Tuotemarkkinoidemme elpyminen kuitenkin hidastui vuoden
iélkipuoliskolla. P&aatcvaisten toimenpiteiden ansiosta
onnistuimme laskemaan kiinteitd kustannuksia 103 miljoonaa
euroa vuoden aikana. Jatkamme toimia kiinteiden kustannusten
véhentémiseksi ja marginaalien parantamiseksi vuonna 2025.

Neliannelld vuosineljannekselld likevaihto kasvoi 4 % ja oli 2
632 miljoonaa euroa. Vertailukelpoinen litkevoitto oli 418
miljoonaa euroa, missd oli nousua 29 % vuoden 2023
neliénteen neliannekseen verrattuna. llman 105 miljoonan euron
lisdystc Suomen metséiomaisuuden kéypddn arvoon
liiketoiminnan tulos oli samalla tasolla kuin vuoden 2023
neljgnnelld nelignnekselld tai vuoden 2024 kolmannella
nelj@nnekselld. Liketoiminnan rahavirta oli vahva, 570 miljoonaa
euroq, ja rahoitusasemamme on vankka. Nettovelan suhde

EBITDAan oli vuoden lopussa 1,66.

UPM Fibresin toimitusmaardt jatkoivat kasvuaan neliannelld
vuosime|idnne|<se||('j, mutta sellun myynﬁhinnot olivat alhaisella
fasolla. Rautatie UPM Paso de los Torosista Montevideon
satamaan oli t&ydessd kéytdssa vuoden lopulla, ja uusi
liiketoiminta-alusta on siten téysin valmis. UPM Raflatacin, UPM
Specialty Papersin ja UPM Plywoodin toimitusmédrien hidas
eryminen iatkui. UPM Communication Papersissa graafisten
paperien markkinat normalisoituivat ja toimitukset vahenivét. UPM
Energyssd séhkon hinnat nousivat edellisisté vuosineljénneksistd.
Kehittyneiden biopolttoaineiden markkinat jatkuivat haasfavina.

Lahdemme vuoteen 2025 laajalla valikoimalla houkuttelevia ja
arvokkaita liketoimintoja. Kasvattaaksemme yhtién arvoa
nykyisessd epévarmassa foimintaympdristossc olemme akfiivisia
kolmella rintamalla: vauhditamme kasvua kohdennetusti,
Foronnomme tuloskykyd kautta linjan ja tarkastelemme
iiketoimintaportfoliomme mahdollisuuksia.

Uusiutuvissa kuiduissa vuosi 2025 on Paso de los Torosin
sellutehtaan ensimmdisen t&yden tuotannon vuosi. Téma liséd
selluntuotantomme noin 300 00O fonnia viime vuodesta ja
mahdollistaa erittdin kilpailukykyisen Uruguayn liketoiminta-
alustastamme hyddyntémisen entisté paremmin. Odotamme
Uruguayn tuotantokustannusten laskevan vuonna 2025, ja
feemme suunnitelmia tehtaiden mahdollisten pullonkaulojen
poistamiseksi, jofta voimme lisatd tuotantoa keskipitkdlld
aikavdlilla.

Suomessa puumarkkinat olivat edelleen rakenteellisesti kired,
mikd pitééa puukustannukset korkeina ja saatavuuden rajallisena.
Vuoden 2024 toisella puoliskolla ofimme kéyttaon uuden
foimintamallin, jolla optimoimme Finnish Fibres -liiketoiminta-
alustamme kannattavuutta. Mallin ansiosta olemme pystyneet
ajamaan hyvakuntoisia sellutehtaitamme kannattavasti, vaikka
Euukusfonnukset ovat olleet kestamattoman korkeat ja sellun

innat alhaiset.

Kehittyneissé materiaaleissa UPM Raflatacin asema maailman
tarramarkkinoiden kakkosena on vahva. Ténaén julkistetun
Metamarkin hankinta, yhdistettyn& viimeaikaisiin Grafitypin ja
AMC:n hankintoihin, laajentaa graafisten ratkaisujen
liikefoimintaa entisestadn, ja saavutamme merkittdvan aseman
houkuttelevilla markkinoilla. UPM Specialty Papers pyrkii
kasvamaan nopeammin kasvavilla moonﬂeteeﬁisi”d alveilla ja
Lousfopokkouksisso. Molemmissa liketoiminnoissa teravéitamme

ilpailukyky& vahentamalla kiinteitd kustannuksia,
virtaviivaistamalla tuotevalikoimaa ja optimoimalla tuotantoa.
Pyrimme ndin vauhdittamaan liiketoimintojen kasvua ja
palaamaan kaksinumeroisiin likevoittomarginaaleihin.

Hiilidioksidip&dstoja véhentdvissé ratkaisuissa UPM Biofuelsin
vaikutus vuoden 2024 tulokseen oli selvasti negatiivinen johtuen
uusiutuvien politoaineiden markkinoiden merkittavasta koko
vuoden ajan kestdneestd laskusuhdanteesta. Muuttuvien
kustannusten laskiessa ja markkinaolosuhteiden hieman
parantuessa fuloksen odotetaan nyt kohenevan.

UPM Biochemicalsin tuotteisiin ja sivuvirtoihin kohdistuva
kaupallinen kiinnostus on vahvistettu asiakassopimuksin. Ostajia
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LO fuofteita testaavia asiakkaita on moninkertaisesti vuotuiseen
apasiteettiin ndhden, mikd mahdollistaa myynnin optimoinnin.

Aloitimme Leunan biojalostamon kéyttédnoton ja kaynnistyksen
vuoden 2024 lopulla, ja useimmissa yksikdissc on ed\i/styh‘y hyvin.
Laadunvarmistustarkastuksissa havaitsimme kuitenkin, ettd
sokerista kemikaaleiksi -prosessissa tarvitaan fiettyjc korjaustsitd.
Taihin on ryhdytty, ja ne kestévét muutaman kuukauden. Samaan
aikaan muiden yksikdiden vaiheittainen kéynnistys jatkuu.
Tehtaan infegroidun kaupallisen tuotannon odotetaan alkavan
vuoden 2025 toisella puoliskolla.

Nékemyksemme biokemikaaliliikefoiminnan houkuttelevuudesta
on ennallaan.

Lleunan biojalostamo on ensimmdinen lajissaan. Hanke
fofeutettiin monien ulkoisten kriisien, kuten koronapandemian ja
Ukrainan sodan aikana, miké aiheutti resurssi- ja
foimitushaasteita. Kun hanke nyt ldhenee valmistumistaan,
olemme tehneet 373 miljoonan euron arvonalennuksen
biojalostamon arvoon hankkeen aikaisten kustannusylitysten ja
rakentamisen viivastymisen vuoksi. Jalostamon kirjanpitoarvo
vastaa nyt vastaavan laitoksen rakentamisen arvioituja
kustonnuzsiq.

Liiketoimintaportfolion ty&st&minen on jatkuva sfrateginen
prosessi. Analyysi on erityisen farkedd epévarmoina aikoina ja
globaalin foimintaympdristén murroksissa. UPM Fibres on
rakentanut Uruguayssa erittdin vahvan liketoiminta-alustan, jofa
voimme hyddyntaa kasvuun. UPM Raflatacissa paétimme oftaa
vahvan aseman houkuttelevissa gradfisissa ratkaisuissa
\(ritysostoillq Biopolttoaineissa pddtimme kaytiéd kaksi vuotta
iikefoiminnan perusteelliseen validointiin ja testaamiseen ennen
seuraavaa suurempaa kasvuaskelta. Samaan aikaan odotamme
innolla biokemikaaliliiketoiminnan lanseerausta ja kerdamme opit
seuraaviin askeliin. Olemme my&s luopuneet
biokomposiittiliiketoiminnasta ja suunnitrelemme luopumista
Biomedicalsdiikefoiminnasta kehitystyén keskiti@miseksi.

Luotamme UPM:n kykyyn luoda arvoa liiketoimintaportfoliostaan
ja viimeaikaisista merkitiévistd investoinneistaan. Témén pohialta
yhtién hallitus on ténécén ehdottanut, ettd vuodelta 2024
maksetaan osinko 1,50 euroa osakkeelta, miké vastaa 5,6 %:n
osinkotuottoa vuoden 2024 lopussa. Liséksi hallitus on p&éticnyt
aloittaa UPM:n ensimmaisen omien osakkeiden takaisinosto-
ohjelman. Hankittavien osakkeiden enimméaismaara on 6 000
000 osaketta, mikd vastaa noin 1,1 % osakkeiden
kokonaismadrastd. Osakkeiden hankintaan voidaan kéyttaa
enintéan 160 miljoonaa euroa.”
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Tulosennuste

UPM:n vertailukelpoisen liikevoiton odotetaan olevan arviolta
400-625 miljoonaa euroa vuoden 2025 ensimmaisells
puoliskolla (515 miljoonaa euroa vuoden 2024 ensimmdisellé
puoliskolla).

Nakymat

UPM:n odotetaan hyatyvén korkeammista toimitusmédrista ja
alemmista kiinteisté tusTonnuksisfo vuoden 2025 ensimméisells
puoliskolla, mutta vuoden 2024 ensimmaistc puoliskoa alemmat
myyntikatteet vaikuttavat tulokseen negatiivisesti. Vuoden 2025
alussa sellun hinnat ovat samalla tasolla ja sahkén hinnat
alemmat kuin vuoden 2024 alussa.

Vuosi 2025 on UPM Paso de los Torosin tehtaan ensimmdinen
kokonainen tayden tuotannon vuosi, minkd odotetaan
kasvattavan sellutoimituksia. Tarramateriaalien, erikoispaperien jo
vanerin foimitusm&drien odofetaan kasvavan edelleen.
Painopaperitoimitusten odotefaan vahenevén.

UPM Biofuelsin odotetaan parantavan tulostaan vuoden 2025
ensimmdiselld puoliskolla viime vuoden ensimmdiseen puoliskoon
verrattuna.

Geopolitikassa ja globaalissa litkefoimintaympdristdssd on
merkitiGvia epdvarmuuksia, jotka voivat vaikuttaa UPM:n
tuotteiden foimitusten, myyntihintojen ja eri tuotantokustannusten

kehitykseen.

Herkkyys sellun ja séhkon hinnoille

UPM:n vertailukelpoinen liikevoitto on herkka sellun ja sahkan
hinnoille. Alla olevat luvut kuvaavat konsernin tuloksen herkkyytté
vuositasolla.

UPM on iso selluntuottaja ja kuluttaja. 5O euron muutos sellun
keskimaardisessd tonnihinnassa vaikuttaisi vuotuiseen
vertailukelpoiseen likevoittoon noin 170 miljoonasta eurosta
[neftovaikutus olettaen, efteivét sellun ja paperin hinnat korreloi)
noin 270 milioonaan euroon (bruttovaikutus olettaen, efid
sellukustannuksen muutos vaikuttaa paperin hinnoitteluun).

UPM on iso sahkéntuottaja ja kuluttaja Suomessa ja suojaa
erikseen osan myydystd ja ostetusta séhkéstd. Perustuen UPM:n
arvioituun suojaamatioman sdhkénmyynnin neffopositioon
Suomessa vuonna 2025, 10 euron muutos sahkdmarkkinoiden
keskimadraisessé megawattituntihinnassa Suomessa vaikuttaisi
vuotuiseen vertailukelpoiseen likevoittoon noin 30 miljoonaa
euroa.

Merkittdvien kunnossapitoseisokkien
ajoitukset

Q1-Q2/2024  Olkilvodon ydinvoimala OL3
Q2 2024 Olkiluodon ydinvoimala OL1 ja OL2
UPM Paso de los Torosin sellutehdas
UPM Fray Bentosin sellutehdas
UPM Pietarsaaren sellutehdas
Q1-Q2/2025  Olkiluodon ydinvoimala OL3
Q2/2025 Olkiluodon ydinvoimala OL1 ja OL2
UPM Paso de los Torosin sellutehdas
UPM Kymin sellutehdas
Q3/2025 UPM Kaukaan sellutehdas
Q4/2025 UPM Fray Bentosin sellutehdas
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Tulos

Q4 2024 verrattuna Q4 2023

Vuoden 2024 viimeisen neliénneksen likevaihto oli 2 632
miljoonaa euroa, missd oli 4 % kasvua vertailunelj@nneksestd
(2 531 miljoonaa euroa Q4 2023). litkevaihto kasvoi eniten
UPM Fibres -liiketoiminta-alueella mutta my&s UPM Plywood ja
UPM Raflatac -liiketoimintaalueilla. Likevaihto laski muilla
liketoiminta-alueilla, efenkin UPM Communication Papers -
liketoiminta-alueella.

Vertailukelpoinen liikevoitio nousi 29 % ja oli 418 (323)
milioonaa euroa eli 15,9 % (12,8 %) likevaihdosta. Nousu
johtui padasiassa metscvarojen kéyvén arvon noususta.

Toimitusmédarat olivat konsernitasolla hieman alhaisemmat kuin
edellisvuonna. Kiintedt kustannukset laskivat 32 miljoonaa euroa,
minkd tulosvaikutus oli toimitusmadrien vihentymisen vaikutusta
suurempi. Myyntihintojen ja muuttuvien kustannusten muutokset
vaikuttivat tulokseen hieman negatiivisesti.

Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erig olivat 147 {152) miljoonaa euroa. Lukuun sisdltyi
23 (23] milioonaa euroa vuokrattujen kéyttidomaisuus-
hyédykkeiden poistoja. Metsévarojen kéyvén arvon muutos
hakkuilla véhennettynd vertailukelpoisessa likevoitossa oli
130 ({10) milioonaa euroa. Vuoden viimeiselld neljanneksells
mefs@varojen kayvan arvon muutos johtui padasiassa puun pitkan
aikavdlin hinto-arvioiden noususta Suomessa.

Liketappio oli 105 (likevoitto 21 1) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liketappiossa olivat
kaudella -523 (-113) miljoonaa euroa. Vuoden 2024 viimeisen
neli@nneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 373
miljoonan euron arvonalennus Saksan Leunan bickemikaali-
jalostamon omaisuuseriin. Alaskirjaus johtuu tdmén lajissaan
ensimmdisen hankkeen kustannusylityksisté ja rakennustiden
viivastymisestd. Jalostamon jdliella oleva kirjanpitoarvo vastaa nyt
vastaavan laitoksen rakentamisen arvioituja kustannuksia
nykyisessd taloudellisessa ympdristossd. Lisdksi
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriin sisciltyy UPM Biochemicals
liikearvon 5 miljoonan euron arvonalentuminen ja Suomen
selluliiketoiminnan likearvon 113 miljoonan euron
arvonalentuminen korkeiden puukustannusten johdosta. Muita
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig ovat 10 miljoonan euron
rakennejdrjestelykulut ja 26 miljoonan euron kéyttidomaisuuden
arvonalentumiset, jotka liittyvat UPM Raflatac Kaltenkirchenin
tehtaan suunniteltuun sulkemiseen Saksassa. Vuoden 2023
viimeisen nelj@nneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig ovat
mefsdomaisuuden kéyvén arvon 86 miljioonan euron lasku
Suomessa johtuen arvioiden muutoksista ja korkeammasta
diskonttauskorosta, 10 miljoonan euron liséys Saksassa suljetun
UPM Platilingin paperitehtaan uudelleeniariestelykuluihin ja 3
milioonaa euroa kuluja liittyen Sierilén voimalaitoshankkeen
alaskirjaukseen Suomessa.

Korkokulut ja muut rahoitustuotot ja kulut neffona olivat -24 (-27)
miljoonaa euroa. Kurssierof ja kdypien arvojen muutokset olivat
-3 [-3) miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét
rahoituserissé olivat kaudella O (O) milioonaa euroa. Tuloverot
olivat 35 [-19) miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erdt veroissa olivat 100 (26) miljoonaa euroa.

Vuoden 2024 viimeisen neliéinneksen tappio oli 95 (voitto
161) milioonaa euroa, ja vertailukelpoinen kauden voitto oli 328
(248) miljoonaa euroa.

Q4 2024 verrattuna Q3 2024

Vertailukelpoinen likevoitto nousi 44 % ja oli 418 (291)

milioonaa euroa eli 15,9 % (11,5 %) likevaihdosta.
Vertailukelpoisen likevoiton nousu johtui p&éasiassa

mefs@varojen kdyvén arvon noususta. Muuttuvat kustannukset

laskivat, mihin vaikutti energiaan lityvien maksuhyvitysten

ajoiftuminen. /\/\y\/nﬂhinnof, efenkin sellun hinnat, laskivat.
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Myyntimaarat laskivat hieman konsemitasolla. Kiintedt
kustannukset nousivat 70 miljoonaa euroa, mihin osittain
vaikuttivat kausiluontoiset tekijat.

Poistot ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erig olivat 147 (144) miljoonaa euroa. Metsévarojen
kéyvén arvon muutos hakkuilla vithennettynd vertailukelpoisessa
liikevoitossa oli 130 (-16) miljoonaa euroa.

Liiketappio oli 105 (likevoitto 305) milioonaa euroa.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liketappiossa olivat
kaudella -523 (14) miljoonaa euroa.

Vuosi 2024 verrattuna vuoteen 2023

Vuoden 2024 likevaihto oli 10 339 miliconaa euroa, 1 %
vahemman kuin vuoden 2023 liikevaihto 10 460 miliconaa
euroa. UPM Fibres -iiketoiminta-alueen liikevaihto kasvoi
merkittévasti, kun Paso de los Torosin sellutehdas Uruguayssa
saavutti téyden tuotannon. Liikevaihto laski UPM Communication
Papers iiketoiminta-alueella, Muu toiminta -raportointisegmentissc
ia UPM Specialty Papers Hiiketoiminta-alueella.

Vertailukelpoinen likevoitio nousi 21 % ja oli 1 224 (1 013
miljoonaa euroa eli 11,8 % (9,7 %) likevaihdosta. Nousua
tukivat padasiassa korkeammat foimitusmadrat ja alemmat
kiinteat kustannukset. Alentuneilla myyntihinnoilla oli negatiivinen
vaikutus konsernitasolla, mutta muuttuvien kustannusten laskun
positiivinen vaikutus oli suurempi.

Toimitusmaardat kasvoivat UPM Fibres-, UPM Raflatac- ja UPM
Plywood -litketoiminta-alueilla. Vuonna 2024 kiintedit kustannukset
olivat 103 miliconaa euroa alemmat kuin edellisvuonna.

Poistof ja arvonalentumiset ilman vertailukelpoisuuteen
vaikuttavia erig olivat 500 (543) miljoonaa euroa. Lukuun sisdltyi
85 (87) miljoonaa euroa vuokrattujen kéyttdomaisuus-
hyddykkeiden poistoja. Metscvarojen kéyvéan arvon muutos
hakkuilla vahennettyné oli 80 (-17) milioonaa euroa.

Liikevoitto oli 604 (608) miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt likevoitossa olivat kaudella -620 (-405)
miljoonaa euroa. Vuoden 2024 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin
eriin sisdltyy 373 miljoonan euron arvonalennus Saksan Leunan
biokemikaalijalostamon omaisuuseriin. Alaskirjaus johtuu taman
lajissaan ensimmaisen hankkeen kustannusylityksistd jo
rakennustdiden viivastymisestd. Jalostamon jélielld oleva
kirjanpitoarvo vastaa nyt vastaavan laitoksen rakentamisen
arvioituja kustannuksia nykyisessa taloudellisessa ympéristéssa.
Lisaksi vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eriin siscltyy UPM
Biochemicalsin likearvon 5 miHoonon euron arvonalentuminen ja
Suomen selluliiketoiminnan likearvon 113 miljoonan euron
arvonalentuminen korkeiden puukustannusten johdosta. Muita
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia erig ovat 10 miljoonan euron
rakennejdrjestelykulut ja 26 miljoonan euron kéyttdomaisuuden
arvonalentumiset, jotka liittyvat UPM Raflatac Kaltenkirchenin
tehtaan suunniteltuun sulkemiseen Saksassa, 40 miljoonaa euroa
rakennejdrjestelykuluja ja arvonalentumisia liittyen Hirthin
sanomalehtipaperitehtaan sulkemiseen Saksassa, 54 miljoonaa
euroa rakennejdriestelykuluja ja arvonalentumisia liittyen
Nordland Papierin hienopaperikone 3 sulkemiseen Saksassa, 4
miljoonan euron vaihto-omaisuuden arvonalennus Pohjois-
Carolinassa Yhdysvalloissa sijaitsevalla Raflatacin tehtaalla, joka
kérsi hirmumyrsky Helenen vaikutuksista, 12 miljoonaa euroa
rakennejdrjestelykuluja ja arvonalentumisia liittyen UPM
Biocomposites- liiketoiminnan lopettamiseen, 21 miljoonan euron
myynfivoitto UPM-Kymmene Austria GmbH:n myynnisté HEINZEL
CROUPille, 9 milioonaa euroa muiden pitkéaikaisten varojen
myyntivoittoja, 12 milioonaa euroa muita rakennejérjestelykuluja
ia 8 milioonaa euroa liittyen aikaisempiin kapasiteetin
sulkemisiin. Vuoden 2023 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin
siséltyy 120 miljoonaa euroa rakennejdriestelykuluja ja 112
miljoonaa euroa kéyttdomaisuuden ja vuokratun
kayttdomaisuuden arvonalentumisia liittyen UPM Plattlingin
tehtaan sulkemiseen Saksassa seké 13 miljoonaa euroa
rakennejdriestelykuluja ja 2 miljoonaa euroa kéyttéomaisuuden
arvonalentumisia liittyen UPM Raflatacin Nancyn tehtaan
foimintojen uudelleenjériestelyyn Ranskassa, 86 miljoonaa euroa
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metfsdomaisuuden kéyvan arvon laskua Suomessa johtuen
arvioiden muutoksista ja korkeammasta diskonttauskorosta, 30
miljioonaa euroa rakennejdrjestelykuluja liittyen UPM Schongaun
tehtaan paperikone 6:n sulkemiseen Saksassa, 10 miljoonaa
euroa kuluja liittyen Steyrermihlin tfehdasalueen myyntiin
ltévallassa, 23 milioonaa euroa muita rakennejériestelykuluja, 3
miljoonaa euroa kuluja liittyen Sierilén voimalaitoshankkeen
alaskirjaukseen Suomessa, 6 milioonaa euroa myyntitappiota
liittyen Vengjan foimintojen myyntiin ja 5 miljoonaa euroa
pitkéaikaisten varojen myyntivoittoa.

Korkokulut ja muut rahoituskulut nettona olivat -97 (-70)
miljioonaa euroa. Kurssierof ja kéypien arvojen muutokset olivat
-7 [-74) milioonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt
rahoituserissé olivat -3 (-65) miljioonaa euroa. Vuonna 2023
vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt rahoituserissd sisélfcvét 71
miljoonan euron kurssitappion liittyen Vendijan toimintojen
myyntiin. Tuloverot olivat -37 (-7 1) miljoonaa euroa.
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt veroissa olivat 133 {109)
miljoonaa euroa.

Vuoden 2024 voitto oli 463 (394) miliconaa euroa, ja
vertailukelpoinen kauden voitto oli 953 (755) miliconaa euroa.

Rahavirta ja rahoitus

Vuoden 2024 liikefoiminnan rahavirta ennen investointeja ja
rahoitusta oli 1 352 (2 269) miljoonaa euroa. Kéyttidpddoma
nousi 80 (laski 417) milioonaa euroa.

Nettovelka oli 2 869 (2 432) miljoonaa euroa katsauskauden
lopussa. Velkaantumisaste 31.12.2024 oli 25 % (21%).
Viimeisen 12 kuukauden EBITDAan perustuva neffovelan ja
EBITDAN suhde oli kauden lopussa 1,66 (1,55).

UPM:n rahavarat ja kayttématiémat luottolimiitit olivat
31.12.2024 yhteensd 3,2 miliardia euroa. Komittoitujen
luottolimiittien kokonaismadra oli 2,3 miljardia euroa, josta 260
miljoonaa euroa erddntyy vuonna 2026, ja 2,1 miliardia
erddntyy vuonna 2027 tai sen jdlkeen.

21.8.2024 UPM laski likkeeseen 600 miljoonan euron
vihredn joukkovelkakirjalainan EMTN-
joukkovelkakirjalainachjelmansa (Euro Medium Term Note) seka
vihredn rahoituksen kehyksensd alla.

Osinko 31.12.2023 padttyneeltd tilikaudelta 1,50 euroa
osaketta kohti maksettiin kahdessa yhté suuressa erdssa.
Ensimmdinen erd 0,75 euroa osaketta kohti (yhteensd 400
miljoonaa euroa) maksettin 16.4.2024, ja toinen erd 0,75
euroa osaketta kohti maksettiin 7.11.2024 [yhteensa 400

miljoonaa euroal).

Investoinnit

Vuoden 2024 investoinnit olivat 550 {1 122) miljoonaa euroa
eli 5,3 (10,7) % likevaihdosta. Investoinnit eivét sisalld lisayksia
vuokrattuihin kayttdomaisuushyddykkeisiin.

UPM:n kokonaisinvestointien, iliman investointeja osakkeisiin,
ennakoidaan vuonna 2025 olevan noin 400 miljoonaa euroa.

Tammikuussa 2020 UPM ilmaitti investoinnista 220 000
fonnin uuden sukupolven biokemikaalijalostamoon Leunassa,
Saksassa. Biojalostamon kayttéénotio ja kéynnistys aloitettiin
vuoden 2024 loppupuolella ja kokonaisinvestoinnin arvioidaan
olevan 1 275 miliconaa euroa.

Henkilosto

Vuonna 2024 UPM:n palveluksessa oli keskim&drin 16 282
(17 109) henkiléa. Vuoden 2024 alussa henkildstdn madra oli
16 573 ja katsauskauden lopussa 15 827.
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Investointi biokemikaalijalostamoon

Tammikuussa 2020 UPM ilmaitti investoinnista 220 000 fonnin

uvuden sukupolven biokemikaalijalostomoon Leunassa, Saksassa.

Yksikon investoinniksi arvioidaan 1 275 miljiconaa euroa.
Leunan biojalostamon kéytiddnotto ja kdynnistys aloiteftiin

vuoden 2024 lopulla, ja useimmissa yksikaissd on edistytty hyvin.

Laadunvarmistustarkastuksissa havaittiin kuitenkin, etté sokerista
kemikaaleiksi -prosessissa tarvitaan tieftyja korjaustditd. Toihin on
ryhdytty, ja ne kestavat muutaman kuukauden. Samaan aikaan
muiden vyksikaiden vaiheittainen kdynnistys jatkuu. Tehtaan
integroidun kaupallisen tuotannon odotetaan alkavan vuoden
2025 toisella puoliskolla. Biojalostamon odotetaan saavuttavan
t&yden tuofannon ja positiivisen liikevoiton vuonna 2027

Samaan aikaan litketoiminnan yleinen valmius on varmistettu.
Kaikki tiimit, liketoimintaprosessit ja jérjestelmat foimivat.
Olemme varmistaneet jalostamon kaynnistdmiseen ja toimintaan
farvittavat materiaalit seké infrastruktuurin ja kuljetuskapasiteetin
tuotteidemme toimittamiseksi. Asiakassopimukset ovat
vahvistaneet kaupallista kiinnostusta UPM Biochemicalsin tuotteita
ia sivuvirtoja kohtaan. Ostajia ja tuotteita testaavia asiakkaita on
moninkertaisesti vuotuiseen kopositeefﬂin ndhden, mikd&
mahdollistaa tuotevalikoiman optimoinnin.

Biojalostamo on lajissaan maailman ensimmdainen, ja sen
prosessisuunnittelu sekd osa kaytettavistd teknologioista ovat
uusia. Meill& on téysi luotiamus néihin teknologioihin ja prosessin
foimivuuteen.

Biojalostamo tuottaa sataprosenttisesti puupohijaisia
biokemikaaleja, jotka mahdollistavat siiymén fossiilisten raaka-
aineiden ké&ytésta kestavampiin vaihtoehtoihin useissa
kuluttajalahtoisissd lopputuotteissa. Investointi avaa UPM:lle
kokonaan uudet markkinat sekd huomattavia tulevaisuuden
kasvumahdollisuuksia.

Teollisen mittokaavan biojalostamo hyddyntéd puuta uuden
sukupolven biokemikaalien eli biomonoetyleeniglykolin (BioMEG)
ja uusiutuvien, toiminnallisten t&yteaineiden valmistuksessa. Liscksi
biojalostamo tuottaa biomonopropyleeniglykolia [BioMPC) ja
teollisia sokere]o. Biokemikaaliliiketoiminnan sijoifetun padoman
tuottotavoite (ROCE) on 14 %.

Kestévan puun farjonta, ainutlaatuinen teknologiakonsepti,
Leunan valmiin infrastrukiuurin hyddyntéminen seké asiakkaiden
laheisyys ovat yhdistelmd, joka takaa hankkeen kilpailu-
kykyisyyden. Koko arvoketjun turvallisuus ja vastuullisuus
perustuvat UPM:n tiukkoihin vaatimuksiin.

Infraleuna GmbH Saksi-Anhaltin osavaltiossa tarjoaa erittin
ki|poi|uk\/k\/isef olosuhteet bio{o|ostomon rokenfomise”e, silla
logisfisef jcrjestelyt sekd useiden palveluiden ja hyddykkeiden
infrastruktuuri ovat jo valmiina. UPM teki lokakuussa 2020
palvelusopimuksia Infraleuna GmbH:n kanssa koskien
tuotantohyddykkeitd sekd puun ja jdtevesien késittelyd. Némé
sopimukset kirjataan IFRS 16:n mukaisesti vuokratuiksi
kayttdomaisuushyddykkeiksi ja vuokrasopimusveloiksi, kun ne
ofetaan kayttésn. Sopimusten arvon arvioidaan olevan yhteensd
noin 130 miljconaa euroa.

Lleunan biojalostamo on ensimmdinen lajissaan. Hanke
fofeutettiin monien ulkoisten kriisien, kuten koronapandemian ja
Ukrainan sodan, aikana aiheuttaen resurssi- ja toimitushaasteita.
Kun hanke nyt [dhenee valmistumistaan, olemme tehneet 373
miljioonan euron arvonalennuksen biojalostamon arvoon
hankkeen aikaisten kustannusylitysten ja rakentamisen
viivastymisen vuoksi. Jalostamon kirjanpitoarvo vastaa nyt
vastaavan laitoksen rakentamisen arvioituja kustannuksia.

Biopolttoaineliiketoiminnan kehittdminen

Tammikuussa 2021 UPM aloitti seuraavan sukupolven
biopolttoainejalostamon perussuunnitteluvaiheen. Alankomaiden
Rotterdamissa sijaitsevan mahdollisen biojalostamon suunnittelun
pohjana olisi enintaan noin 500 000 fonnin vuotuinen
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kapasiteetti korkealaatuisia uusiutuvia polttoaineita, mukaan
lukien kehittyneet biopolttoaineet ja mahdollisesti kestévasti
tuotetut lenfopolttoaineet, seké uusivtuvia kemikaaleja. Tuotteet
pienentdisivat merkitiévésti tie- ja lenfolitkenteen hiilijalanjélked
sekd korvaisivat fossiilisia raaka-aineita uusivtuvilla vaihtoehdoilla
kemikaaleissa ja biomuoveissa.

Raaka-aineiden hankinnassa keskitytt@isiin UPM:n integroituihin
raaka-aineisiin yhtién omasta ekosysteemistd, mukaan lukien
erilaiset puupohiaiset tahteet ja mahdollinen hiiliviliely.

Mahdollisen biojalostamon suunnittelu on edennyt, ja suurin osa
perussuunnittelusta on valmistunut. Valittu teknologia on validoitu
esittelymitiakaavassa. Ennen mahdollista invesfointip&dtésta
keskitytaan uudenlaisen, patentoidun teknologian toimivuuden
tesfaamiseen laajassa mittakaavassa sekd joustaviin raaka-
oinevoihtoehfoihin, ioiHo varmistetaan erottautuminen ja tuetaan
liketoimintamallin pitkan aikavalin kilpailukykya. Taman tyon
odotetaan kestGvan noin kaksi vuotta vuoteen 2026 asti.

Jos kaikki valmisteluvaiheet saadaan onnistuneesti pacickseen,
UPM kéynnistéd tavanomaisen investointip&dtksiin lityvan
arviointi- ja valmisteluprosessin.

Merkittévét tapahtumat raportointikaudella

2.1. UPM ilmoitti, eftd se on saattanut padtdkseen kesdkuussa
2022 ilmoitetun Steyrermihlin tehtaan ja kaikkien siihen liityvien
omaisuuserien myynnin HEINZEL GROUPille.

6.2. UPM ilmoitti, ettcd CDP myonsi UPM:lle kaksi A:ta
avoimuudesta iimastonmuutos- ja metséasioissa.

4.4. UPM:n varsinainen yhtidkokous pidettiin.

29.5. UPM ilmoitti, eff& se suunnittelee Saksassa sijaitsevien
Hurthin sanomalehtipaperitehtaan ja Nordland Papierin (Dérpen)
hienopaperikoneen (PK3) sulkemista pysyvasti. Tuotanto pddttyi
Hurthin tehtaalla 31.8. ja Nordland Papierin hienopaperi-
koneella (PK3) joulukuussa.

18.6. UPM ilmoitti, eftd se suunnittelee UPM Biocomposifes -
liikefoiminnan lopeftamista ja Llahdessa jo Saksan Bruchsalissa
sijaitsevien biokomposiittituotantolaitosten sulkemista vuoden
2024 loppuun mennessa.

23.7. UPM ilmoitti belgialaisen Grafitypyhtién ostosta
vauhdittamaan UPM Raflatacin kasvua gradfisissa
tarramateriaaleissa.

22.8. UPM ilmoitti, effd se sopeuttaa tilapdisesti tuotantoa UPM
Kaukaan ja UPM Kymin sellutehtailla vastaamaan
markkinafilannetta.

26.8. UPM ilmaitti, eftc EcoVadis oli nimennyt UPM:n platinum-
tasolle neljassa kategoriassa: ympéristovastuu, tydelaman
kéyténnat ja ihmisoikeudet, toiminnan eettisyys sekd kestdvan
kehityksen mukainen hankintaketju. Platinum-tasolle ylsi vain yksi
prosentti yli 130 000 arvioidusta globaalista yrityksesfé.
16.10. UPM antoi tulosvaroituksen ja alensi nékymidan
useimpien |iikefoiminfoien o|hoisempien toimitusten ja sellun
hintojen laskun johdosta.

27.11. UPM Raflatac ilmoitti sulkevansa Kaltenkirchenin tehtaan
Saksassa parantaakseen tehokkuuttaan ja tuottavuutiaan. Tehdas
suljetaan vaiheittain vuoden 2025 aikana.

2.12. UPM Fibres kerfoi padttyneisté muutosneuvotteluista, jotka
johtivat enintgén 88 tystehtdvan vihentdmiseen ja mahdollisesti
lomautuksiin vuoden 2025 ensimmaiselld puoliskolla.

Raportointikauden pédttymisen jélkeiset
tapahtumat

2.1.2025 UPM kertoi, ettd se on listattu ainoana metsé- ja
paperiteollisuuden yrityksend Dow Jonesin globaalissa ja
eurooppalaisessa indekseissé (DJSI) vuosiksi 2024-2025. DS
indeksi arvioi yritysten taloudellista, sosiaalista ja
ympdristovastuuta maailmanlaajuisesti.
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5.2.2025 UPM ilmoitti ostaneensa Metamarkin, Isosta
Britanniasta, kiihdyttddkseen edelleen UPM Raflatacin kasvua
Graphicsiiketoiminnassa. Kauppa tuo houkuttelevia synergioita
ia tekee UPM Raflatacista merkiticvén toimijan nopeasti
kasvavalla korkean jalostusarvon Graphicstuotteiden markkinalla.
Kaupan arvo on 146 miljoonaa puntaa.

5.2.2025 UPM:n hallitus padtti aloittaa UPM:n ensimmdisen
omien osakkeiden takaisinosto-ohjelman. Hankittavien
osakkeiden enimmdismadrd on & 000 000 osaketta, miké
vastaa noin 1, 1% osakkeiden kokonaismédrastd. Omien
osakkeiden hankintaan voidaan kéyttad enintéén 160 miljoonaa
euroa.

Osinkoehdotus vuodelle 2024

Hallitus ehdottaa 27.3.2025 pidettavalle yhtickokoukselle, ettd
31.12.2024 padttyneeltd tilikaudelta jaetaan osinkoa 1,50
(1,50) euroa osakkeelta. Ehdotettu osinko on 86 % UPM:n
vuoden 2024 vertailukelpoisesta voitosta osaketta kohti. Hallitus
ehdottaa, eft& osinko maksetoan kahdessa yhtd suuressa erdissd,
ensimmainen erd 0,75 euroa osaketta kohti 8.4.2025 ja toinen
erd 0,75 euroa osaketta kohti 7.11.2025. Emoyhtién
jakokelpoiset varat 31.12.2024 olivat 2 870,8 miljoonaa

euroa.
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Vertailukelpoinen EBIT

200 20
UPM Fibres muodostuu sellu- ja sahaliikefoiminnoista. UPM
Pulp tarjoaa monipuolisen ja vastuullisesti tuotetun 150 =
selluvalikoiman erilaisiin loppukayttaihin, ja UPM Timber 8 100 10 3
farjoaa sertifioitua sahatavaraa. UPM:Il& on kolme 3 )
sellutehdasta Suomessa, kaksi sellutehdasta ja puuvilielmét £ 50 g
Uruguayssa sekd nelia sahaa Suomessa. 0 0 &
-50
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
23 23 23 23 24 24 24 24
Likevaihto, milj. euroa 1001 943 922 861 781 817 764 683 3728 3044
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 191 267 194 193 109 69 42 188 844 407
% likevaihdosta 190 283 210 224 13,9 8,4 55 275 22,6 13,4
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa 26 -1 -8 -5 -1 -5 -8 -6 11 -20
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 1 1 0 0 1 1 1 0 2 2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -194 76 -87 -80 -84 -82 -59 -48 -437  -273
Likevoitto, milj. euroa 22 190 99 108 25 -18 -24 134 419 116
% likevaihdosta 22 20,1 10,7 12,6 3,1 2,2 -3,1 19,6 11,2 3,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. euroa ' -114 — — — — — — — -4 —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 136 190 99 108 25 -18 -24 134 533 116
% likevaihdosta 136 20,1 10,7 12,6 3,1 -2,2 -3,1 19,6 14,3 3,8
Sijoitettu padoma (keskiarvo), milj. euroa 7333 7087 7112 7079 6995 6949 6843 6571 7153 6839
Vertailukelpoinen ROCE, % 74 10,7 5,6 6,1 14 -1,0 -1,4 8,2 7,5 17
Toimitukset, sellu, 1000 t 1449 1185 1126 1185 1153 1319 974 692  A945 4139

"Vuoden 2024 neljénnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 113 miljoonan arvonalennus Suomen UPM Pulp liiketoiminnan likearvoon seké

uvudelleenidriestelykuluja.

Sellutehtaiden kunnossapitoseisokit: Q2 2024 UPM Paso de los Toros, UPM Fray Bentos ja UPM Pietarsaari. Q3-Q4 2023 UPM Kaukas, Q2 2023 UPM Kymi

* Vuonna 2024 valmistunut Uruguyan litkefoiminta-alusta lis@si tuotanfoa ja paransi kustannustehokkuutta
 Suomessa UPM:n sellutehtaat toimivat kannattavasti haastavilla markkinoilla

Tulos

Q4 2024 verrattuna Q4 2023

UPM Fibres -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen litkevoitto nousi
korkeampien sellun myyntihinfojen ja toimitusmédrien ansiosta.
UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina nousi 6 %.

Q4 2024 verrattuna Q3 2024

Vertailukelpoinen likevoitio laski alentuneiden sellun
myyntihintojen vuoksi. Toimitusm&arat nousivat ja muuttuvat
kustannukset laskivat. Rautatien kayttdéonotto Uruguayssa alensi
muuttuvia kustannuksia.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina laski 11 %.

Vuosi 2024 verrattuna vuoteen 2023
Vertailukelpoinen liikevoitio nousi korkeampien toimitusmédrien,
korkeampien myyntihintojen ja alempien muuttuvien kustannusten
ansiosta. Tayfeen tuotantoon padsy Paso de los Torosissa kasvatti
volyymeija merkitiévésti. Kiintedt kustannukset nousivat, kun
kunnossapitotsita oli tavallista enemmén.

UPM:n sellutoimitusten keskihinta euroina nousi 5 %.
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Markkinaympdéristo

® Vuonna 2024 sellun kysyntd laski Kiinassa ja oli vakaata
muilla paémarkkinoilla. Kysynté vaihteli loppukéytidien mukaan
kaikilla pacémarkkinoilla.

Euroopassa valkaistun havupuusellun (NBSK) ja valkaistun
lehtipuusellun (BHKP) markkinahinnat laskivat vuoden 2024

neliannella nelianneksella.

Kiinassa valkaistun havupuusellun (NBSK) ja valkaistun
lehtipuusellun (BHKP) markkinahinnat laskivat vuoden 2024
neliéinnelld neliannekselld vuoden 2024 kolmanteen
neliéinnekseen verratiuna.

Vuonna 2024 valkaistun havupuusellun (NBSK)
keskimaarainen markkinahinta euroissa nousi 17 % ja
valkaistun lehtipuusellun (BHKP) 18 % verratiuna vuoteen
2023. Kiinassa valkaistun havupuusellun keskimaarginen
markkinahinta dollareissa nousi 2 % ja valkaistun lehtipuusellun
nousi © % verrattuna vuoteen 2023.

Vuonna 2024 sahatavaran kysynté oli edelleen heikkoa
vahdisen rakentamisen johdosta. Hinnat elpyivat vuoteen
2023 verrattuna, mutta voimakkaasti nousseet puukustannukset
mitGtéivér hinnannousun vaikutuksen.

Léhteet: FOEX, UPM
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UPM Energy

Vertailukelpoinen EBIT

UPM Energy tuottaa kustannuskilpailukykyistd, 90 €0
hiilidioksidivapaata séhkdd. Tarjontaan kuuluu myés fyysisen 5 2
sahkén kauppa, toiminta saéhkén johdannaismarkkinoilla seké 8 60 3
feollisten sdhkan kuluttajien ja tuottajien palvelut. UPM Energy 3 30 &
on Suomen toiseksi suurin sdhkéntuotiaja. UPM:n sghkén- = 2
fuofantokapasiteetti koostuu vesi-, ydin- ja lémpévoimasta. 30 15 &
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
23 23 23 23 24 24 24 24
Liikevaihto, milj. euroa 161 125 130 210 192 142 134 159 627 628
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 59 24 17 88 45 32 30 82 188 189
% liikevaihdosta 36,4 19,1 13,4 42,0 23,5 22,7 22,3 51,6 300 30,2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa 2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -7 -7
Liikevoitto, milj. euroa 57 22 16 87 40 30 31 80 181 182
% likevaihdosta 35,2 17,7 12,1 412 210 21,3 234 505 28,9 29,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa, milj. euroa " — — — — -3 — 3 — — —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 57 22 16 87 43 30 28 80 181 182
% liikevaihdosta 35,2 17,7 12,1 41,2 22,5 214 20,9 50,5 289 290
Sijoitettu p&&oma (keskiarvo), milj. euroa 2464 2405 2362 2471 2645 2770 3112 3640 2426 3042
Vertailukelpoinen ROCE, % 9,2 3,7 2,6 14,0 6,5 4,4 3,6 8,8 7,5 6,0
Toimitukset, séihks, GWh 3032 2819 2532 2945 3480 3019 305 2504 11328 12059

"Vyoden 2023 neljénnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy kuluja liittyen Sierilén voimalaitoshankkeen alaskirjaukseen. Vuoden 2023 toisen
neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 3 miljoonaa euroa myyntivoittoa muiden pitkéaikaisten varojen myynnistd.

® Vyonna 2024 \/dinvoimotuofonto laski pifkien huoltoseisokkien ]ohdosfo

Tulos

Q4 2024 verrattuna Q4 2023

UPM Energy -liikefoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio
nousi. Alentuneiden kustannusten vaikutus oli suurempi kuin
laskeneiden myyntihintojen.

UPM:n keskimaardinen sahkan myynfihinta laski 8 % ja oli
49,2 (53,5) euroa/MWh.

Q4 2024 verrattuna Q3 2024

Vertailukelpoinen liikevoitto nousi séhkénhinnan nousun ja
lisdantyneiden toimitusten ansiosfa.
UPM:n keskimadrdinen sahkdn myyntihinta nousi 18 % ja oli

49,2 (41,7) euroa/MWh.

Vuosi 2024 verrattuna vuoteen 2023
Vertailukelpoinen likevoitto pysyi samalla tasolla. Toimitukset
laskivat, mihin vaikuttivat ennakoitua pidemmat huoltoseisokit
Olkiluodon ydinvoimalaitosyksikaissé.

UPM:n keskimaardinen sahkan myynfihinta nousi 4 % ja oli

51,4 (49,2) euroa/MWh.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

Pohjoismaiden vesivarannot olivat selvasti pitkan aikavalin
keskiarvon ylépuolella joulukuun lopussa. Suomen vesitilanne
oli lahellg pitkéin aikavélin keskiarvoa.

Hiilidioksidip&dstaoikeuksien futuurin pdivittdinen padidskurssi
vuoden 2024 neli@nnen neliénneksen lopussa oli 70,95
euroa/tonni, mikd oli alempi kuin vuoden 2023 neljénnen
neliéinneksen lopussa (77,25 euroa/tonni).

Suomen keskim@drdinen aluehinta pohjoismaisessa
sahkoporssissc vuoden 2024 nelignnelld nelignneksella oli
41,6 euroa/MWh, miké on 48 % korkeampi kuin vuoden
2024 kolmannella nelignnekselld (28,1/MWh) ja 32 %
alempi kuin vuoden 2023 nelignnelld neliénnekselld (61,1

euroa/MWHh).

Suomen keskimé&drginen aluehinta pohjoismaisessa
sahkopdrssissc vuonna 2024 oli 45,6 euroa/MWh, mikg oli
19 % alempi kuin vuonna 2023 (56,5 euroa/MVWVh).

Suomen alueen séhkon termiinihinta vuodeksi eteenpdin oli
joulukuussa 47,0 euroa/MWh, mika oli 11 % alempi kuin
vuoden 2024 kolmannen neliénneksen lopussa (53,0 euroa/

MWh].

Léhteet: The Norwegian Water Resources and Energy Directorate, Svensk Energi,

Suomen Ympidristokeskus, Nord Pool, NASDAQ OMX, Bloomberg, UPM
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UPM Raflatac

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Vertailukelpoinen EBIT

60 15
UPM Raflatac tarjoaa korkealaatuisia itselimautuvia paperi- ja
filmituotteita, mukaan lukien tarramateriaalit efiketdintiin, &
graafiseen markkinointiin ja viestintéén sekd irroteftavat g 40 0=
itseliimautuvat tuotteet. UPM Raflatac on maailman toiseksi 3 g
suurin farramateriaalien valmistaja. T 20 5 %
Q
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
23 23 23 23 24 24 24 24
Liikevaihto, milj. euroa 382 374 397 409 367 367 357 395 1562 485
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 32 35 50 60 36 43 36 30 177 146
% liikevaihdosta 8,3 9.3 12,7 14,6 9,9 11,8 10,2 77 11,3 9,8
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -38 -1 -1 -1 -1 -13 -12 -10 -71 -47
Likevoitto, milj. euroa -16 15 39 51 26 13 23 19 88 81
% liikevaihdosta -4,3 4,1 9.8 12,4 7.2 3,6 6,4 4,8 5,6 5,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, milj. euroa ") -37 -9 — 1 1 -19 -3 -1 -44 -22
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 20 24 39 49 25 33 26 20 132 103
% liikevaihdosta 53 6,4 9,9 12,0 6,9 8,9 7,2 5,0 8,5 7,0
Sijoitettu pédoma (keskiarvo), milj. euroa 727 733 723 707 704 716 746 784 722 737
Vertailukelpoinen ROCE, % 11,1 13,0 21,7 27,9 14,4 18,2 13,7 10,1 18,3 14,0

1

Vuoden 2024 neljéinnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét sisltavét 11 miljoonaa euroa uudelleeniériestelykuluja ja 26 miljoonaa alaskirjauskuluja

liittyen Kaltenkirchenin tehtaan suunniteltuun sulkemiseen, 3 miljoonaa euroa vakuutuskorvauksia liittyen Raflatacin vaihto-omaisuuteen Yhdysvalloissa, joka karsi
hirmumyrsky Helenestd seké 3 miljoonaa euroa liittyen muihin uudelleeniriestelyihin. Vuoden 2024 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdit
sisdltévat 6 milioonaa euroa vaihto-omaisuuden arvonalennusta Raflatacin tehtaalla Pohjois-Carolinassa Yhdysvalloissa, joka kérsi hirmumyrsky Helenen vaikutuksista
sekd 3 miljoonaa euroa liittyen uudelleeniérjestelyihin. Vuoden 2024 ensimmdisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liittyvéit uudelleenjériestelykuluihin.
Vuoden 2023 neljgnnellé neljénnekselld vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt siséltivét 2 milioonan euron tuoton liittyen Nancyn tehtaan toimintojen
uudelleeniarjestelykuluihin ja 1 miljoonaa euroa muita rakennejériestelykuluja. Vuoden 2023 kolmannella neljénneksellé vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltavat
16 miljoonaa euroa rakennejdriestelykuluja ja 2 miljoonan euron alaskirjauksen liittyen Raflatac Nancyn tehtaaseen Ranskassa seké 1 miljoona euroa muita
rakennejdrjestelykuluja. Vuoden 2023 ensimmdisen ja toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt liittyvét uudelleeniérjestelyihin.

® P&atos siiad Kaltenkirchenin tehtoan tuotanto vaiheittain vuoden 2025 aikana Puolan, Suomen ja Belgian tehtaille
® Tuotevalikoiman tarkastelua ja kustannuksen vahentdmistd kilpailukyvyn ja kannattavuuden parantamiseksi

Tulos

Q4 2024 verrattuna Q4 2023

UPM Raflatac -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen liikevoitio
laski. Toimitusmadrat kasvoivat, mutta alempien myyntihintojen ja
korkeompien kiinteiden kustannusten vaikutus y\mi |isddnfyneiden
foimitusfen posifiivisen vaikutuksen.

Q4 2024 verrattuna Q3 2024

Vertailukelpoinen likevoitto laski. Toimitusmadarat kasvoivat, mutta
alempien myyntihintojen ja ep&suotuisamman myyntivalikoiman
vaikutus ylitti lisééntyneiden toimitusten positiivisen vaikutuksen.

Vuosi 2024 verrattuna vuoteen 2023
Vertailukelpoinen likevoitto nousi pddasiassa korkeampien
foimitusmadrien ja vakaiden katteiden ansiosta. Kiintedt
kustannukset nousivat.

11 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2024

Markkinaympéristd

® Vuoden 2024 nelignnelld neliéinnekselld tarramateriaalien
eurooppalainen kysyntd kasvoi hieman asteittain, kun taas
Pohjois-Amerikan markkinat supistuivat hieman.

® Vyonna 2024 tarramateriaalien globaalit markkinat kasvoivat
vuoden 2023 matalilta tascilta, varsinkin Euroopassa.

Léhteet: UPM, FINAT, TLMI



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Specialty Papers

Vertailukelpoinen EBIT

20
UPM Specialty Papers tarjoaa tarra- ja pakkausmateriaaleja 60
sekd toimistopapereita ja graafisia papereita etikefdintiin, 45 15 &
kaupalliseen silikonointiin, pakkauksiin, toimistokayttéén ja 8 3
painatukseen. Tuotantolaitokset sijaitsevat Kiinassa, Saksassa 3 4 10 3
ja Suomessa. g g
15 5 &
0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
23 23 23 23 24 24 24 24
Liikevaihto, milj. euroa 368 335 367 397 374 357 349 404 1467 1485
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 38 40 58 72 71 55 22 24 208 172
% likevaihdosta 10,4 12,0 15,8 18,2 19,0 15,5 6,3 59 14,2 11,6
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -18 -18 -17 -21 -18 -18 -19 -19 -74 -74
Likevoitto, milj. euroa 21 22 38 51 53 37 4 5 132 98
% liikevaihdosta 5,7 6,7 10,3 12,8 14,1 10,4 1,0 1,2 9.0 6,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, mil;. euroa " 1 — -3 — — — — — -3 —
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 20 22 41 51 53 37 4 5 135 98
% liikevaihdosta 5,6 6,7 11,2 12,8 14,1 10,4 1,0 1,2 9.2 6,6
Sijoitettu padioma (keskiarvo), milj. euroa 777 777 796 806 828 863 855 954 789 875
Vertailukelpoinen ROCE, % 10,5 11,5 20,7 252 255 172 1,7 20 17,1 11,2
Toimitukset, paperi, 1 000 t 368 316 358 387 370 371 327 340 1429 1407

" Vuoden 2024 neljéinnen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liittyvéit uudelleenjariestelykuluihin, Vuoden 2024 toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen

vaikuttavat erét liityvéit uudelleenjériestelykuluihin.

® Vuonna 2024 erikoispaperilajien toimitusmédrdt kasvoivat
® Muuttuvat kustannukset laskivat enemméin kuin myyntihinnat

Tulos

Q4 2024 verrattuna Q4 2023

UPM Specialty Papers -liiketoiminta-alueen vertailukelpoinen
likevoitto laski tuotantopanosten kustannusten nousun ja alempien
myynfihinfojen johdosta. Hienopaperien toimitusmadrdt olivat
alhaisemmat, mutta erikoispaperien toimitusmadarét kasvoivat.

Q4 2024 verrattuna Q3 2024

Vertailukelpoinen likevoitto laski. Alempien myyntihintojen
negatiivinen vaikutus oli suurempi kuin 0|empien tuotantopanosten
kustannusten vaikutus. Hienopaperien foimitusmadrat kasvoivat.

Vuosi 2024 verrattuna vuoteen 2023

Vertailukelpoinen likevoitto nousi. Alempien tuotantopanosten
kustannusten positiivinen vaikutus ylitti alempien myyntihintojen
negatiivisen vaikutuksen. Erikoispaperien foimitusmadrét kasvoivat
ja hienopaperien vahenivat.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

® Vuoden nelignnelld neliéinnekselld, kuten koko vuonna 2024,
farra-, fausta- ja pakkauspaperien kysynté oli vakaata.

e Kiinan ja muun Aasian ja Tyynenmeren alueen heikot
hienopaperimarkkinat osoittivat vaatimattomia elpymisen
merkkejd nelignnelld neliannekselld.

o Vuonna 2024 markkinahinnat laskivat vuoteen 2023
verrattuna.

Léhteet: UPM, RISI, AFRY, AWA
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Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Communication

Vertailukelpoinen EBIT

Papers 240 2
20
T 180 =
UPM Communication Papers tarjoaa laajan valikoiman 5 52
gradfisia papereita mainontaan, sanoma- ja aikakauslehtiin 2 120 10 2
sekd kofi- ja toimistokéyttasn. Liketoiminta koostuu laajoista E @
matalan kustannustason toiminnoista. Sillé on 10 tehokasta 5 ®
paperitehdasta Euroopassa ja Yhdysvalloissa, globadali 0 0
myynfiverkosfo sekd tehokas logistiikkajariestelmé. Asiakkaita Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
ovat padasiassa kustantajat, luettelokustantajat, vahittais- 23 23 23 23 24 24 24 24
kauppa, painotalot ja tukkurit.
Liikevaihto, milj. euroa 688 751 711 802 799 807 909 1083 2953 3598
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 126 71 51 95 218 119 101 105 344 544
% liikevaihdosta 18,3 9,5 7,2 11,9 27,3 14,8 11,1 9,7 11,6 15,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -18 -9 -57 -16 20 -134 -21 20 -100 -195
Liikevoitto, milj. euroa 106 61 77 100 185 -127 67 49 190 174
% liikevaihdosta 15,4 8,2 -109 12,5 231 -157 7.4 4,6 6,4 4,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, milj. euroa ! =8 10 -112 21 -5 -223 -13 -36 -83  -288
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 109 51 35 79 200 96 80 85 273 462
% liikevaihdosta 15,8 6,8 4,9 9.9 25,0 11,9 8,8 7.9 9,3 12,8
Sijoitettu pé&oma (keskiarvo), milj. euroa 1128 1142 1120 1215 1291 1318 1459 1627 1151 1424
Vertailukelpoinen ROCE, % 38,5 17,9 12,4 26,1 61,9 29,2 22,0 20,9 23,8 32,4
Toimitukset, paperi, 1000 t 757 838 790 879 856 839 885 947 3263 3528

" Q4 2024 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siséltyy 8 milj. euron rakennejérjestelykulujen liséys Plattlingin tehtaan sulkemiseen vuonna 2023, 7 milj. euron
alaskirjausten peruutuksia liittyen Saksassa sijaitsevien Hirthin sanomalehtipaperitehtaan sulkemiseen ja Nordland Papierin hienopaperikone 3:n sulkemiseen sekd muita
rakennejdrjestelykuluja. Q3 2024 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisdltyy 11 milj. euroa kéyttdomaisuuden arvonalentumisten peruutuksia liittyen Saksassa
sijaitsevien Hirthin sanomalehtipaperitehtaan sulkemiseen ja Nordland Papierin hienopaperikone 3:n sulkemiseen seké véhdisia rakennejdriestelykuluja. Q2 2024
vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisltyy 72 milj. euroa rakennejériestelykuluja ja 40 milj. euroa alaskirjauskuluja liittyen Hirthin sanamalehtipaperitehtaan ja
Nordlandin hienopaperikone 3:n suunniteltuun sulkemiseen Saksassa. Q1 2024 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin siscltyy 21 miljoonan euron myyntivoitto UPM-
Kymmene Austria GmbH:n myynnistd. Q4 2023 sisdltdd 9 milj. euron liséiyksen rakennejdrjestelykuluihin ja 1 milj. euroa alaskirjauskuluja liittyen UPM Plattlingin tehtaan
sulkemiseen Saksassa, 5 milj. euron liséiyksen rakennejdrjestelykuluihin liittyen UPM Schongaun tehtaan paperikone 6:n sulkemiseen Saksassa, 2 milj. euron tulon liittyen
Steyrermihlin tehdasalueen rakennejdrjestelyihin ltévallassa seké 2 milj. euroa muita rakennejérjestelykuluja. Q3 2023 sisdltdd 111 milj. euroa rakennejériestelykuluja ja
111 milj. euroa kéyttdomaisuuden ja vuokratun kéyttsomaisuuden arvonalentumisia liittyen UPM Plattlingin tehtaan sulkemiseen Saksassa, 2 milj. euroa pitkéaikaisten
varojen myyntivoittoja sekd 3 milj. euroa muita rakennejériestelykuluja. Q2 2023 siséltda 9 milj. euroa rakennejdrjestelykuluja, 2 milj. euroa kuluja liittyen Steyrermiihlin
tehdasalueen myyntiin ltévallassa, 1 milj. euron alaskirjauksen sekd 1 milj. euroa aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvid kuluja. Q1 2023 siséltéa 26 milj. euroa
rakennejdrjestelykuluja liittyen UPM Schongaun tehtaan paperikone é:n sulkemiseen Saksassa, 9 milj. euroa kuluja liittyen Steyrermihlin tehdasalueen myyntiin Itévallassa
sekd 1 milj. euroa aikaisempiin paperikoneiden sulkemisiin liittyvid kuluja.

® Saksassa Hirthin sanomalehtipaperitehdas suljettiin elokuussa ja Nordland Papierin PK3 joulukuussa

Markkinaympéristé

® Vuonna 2024 graafisten paperien kysynté Euroopassa kasvoi 1
% vuodesta 2023. Sanomalehtipaperin kysyntd kasvoi 1 %,
aikakauslehtipaperien laski 5 % ja hienopaperien kasvoi 5 %.
Vuoden 2024 neljgnnellé nelignneksellé graafisten paperien
kysyntd Euroopassa oli 5 % pienempi kuin vuoden 2023

Tulos
Q4 2024 verrattuna Q4 2023

UPM Communication Papers -liikefoiminta-alueen vertailukelpoinen
likevoitto laski o|empien foimitusmadrien ja muuttuvien kustannusten 4
nousun seurauksena. Kiintedt kulut laskivat.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina laski 2 %.

Q4 2024 verrattuna Q3 2024
Vertailukelpoinen likevoitto nousi. Muuttuvat kustannukset laskivat,
mikd johtui pddasiassa energiaan liittyvistd hyvitysmaksuista
Euroopassa. Toimitusmaardt vahenivat.

UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina nousi 2 %.

Vuosi 2024 verrattuna vuoteen 2023

Vertailukelpoinen likevoitto laski. Myyntihinnat laskivat enemmdan

kuin muuttuvat kustannukset. Toimitusmadrét véhenivét, mutta

kiinteiden kustannusten laskun vaikutus tulokseen oli suurempi.
UPM:n paperitoimitusten keskihinta euroina laski 11 %.

13 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2024

neliagnnelld nelignnekselld. Sanomalehtipaperin kysynfé laski 2
%, aikakauslehtipaperien 5 % ja hienopaperien 8 %.

® Vuoden 2024 nelignnelld neliénneksellé painopaperien hinnat
Euroopassa olivat vakaat kolmanteen neliénnekseen verrattuna
ja olivat 3 % alemmat vuoden 2023 neljdnteen neliéinnekseen
verrattuna. Hienopaperin hinnat Euroopassa olivat 1 % alemmat
kuin kolmannella neliénnekselld ja 1 % korkeammat kuin vuoden
2023 neli@nnelld neljanneksells.

® Vuonna 2024 painopaperien hinnat Euroopassa olivat 12 % ja
hienopaperien hinnat 3 % alemmat kuin vuonna 2023.

® Vuonna 2024 aikakauslehtipaperien kysynté Pohjois-Amerikassa
oli samaa tasoa kuin vuonna 2023. Aikakauslehtipaperien
keskihinta dollareissa pysyi vuoden 2024 neliénnellé
neliéinneksellé vakaana kolmanteen neliénnekseen verrattuna ja
laski 2 % vuoden 2023 neljénteen nelignnekseen verratiuna.
Vuonna 2024 aikakauslehtipaperien keskihinta dollareissa laski
3 % vuoteen 2023 verrattuna.

Lahteet: PPI/RISI, Euro-Graph, PPPC



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

UPM Plywood

Vertailukelpoinen EBIT

30 25
UPM Plywood tarjoaa korkealaatuisia VWISA®- vaneri- ja

viilutuotteita rakentamiseen, ajoneuvojen laftioihin, ING- 20z

laivanrakentamiseen, parketinvalmistukseen seké muihin g 20 15 3

feollisuussovelluksiin. 3 )

E 10 0 g

(2]

5 5

0 0
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
23 23 23 23 24 24 24 24

Likevaihto, milj. euroa 109 103 120 98 91 96 17 118 430 422
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 13 15 21 16 13 14 28 23 65 77
% liikevaihdosta 11,9 14,6 17,6 15,8 14,3 14,7 23,8 19,1 15,0 18,4
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -6 -6 -5 -5 -5 -5 -5 -5 -23 -21
Liikevoitto, milj. euroa 6 9 16 10 8 9 21 12 42 50
% liikevaihdosta 6,0 9,1 13,1 10,4 9,0 9,1 18,2 10,3 9,7 11,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. euroa " — — — — — — -1 -5 — -6
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 6 9 16 10 8 9 22 17 42 56
% liikevaihdosta 60 91 131 103 85 91 193 148 97 134
Sijoitettu pddoma (keskiarvo), milj. euroa 248 240 241 243 249 252 258 255 243 254
Vertailukelpoinen ROCE, % 10,4 15,6 26,1 16,6 12,5 13,9 34,8 27,4 17,1 22,2
Toimitukset, vaneri, 1000 m* 120 113 139 110 97 97 118 117 482 429

" Vuoden 2023 toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liittyvit uudelleenjérjestelyihin. Vuoden 2023 ensimméisen neljénneksen vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt sisaltévat 5 miljoonan euron myyntitappion liittyen Vendgién foimintojen myyntiin.

e Koivuvanerikapasiteetti oli vuonna 2024 Iéhes tayskaytéssa. Kuusivaneritoimitukset kasvoivat ja tehostamistoimia toteutettiin

Tulos

Q4 2024 verrattuna Q4 2023

UPM P|ywood -itketoiminta-alueen verfoi|uke|poinen liikevoitto
laski. Toimitusmadarét kasvoivat. Myyntihinnat olivat alemmat ja
muuttuvat kustannukset korkeammat kuin vuosi sitten.

Q4 2024 verrattuna Q3 2024

Vertailukelpoinen likevoitto laski nousseiden muuttuvien ja
kiinteiden kustannusten seurauksena. Toimitusmadrat kasvoivat.

Vuosi 2024 verrattuna vuoteen 2023
Vertailukelpoinen likevoitto laski. Lisaéntyneiden toimitusten
positiivinen vaikutus j&i alempien myyntihintojen negatiivista
vaikutusta pienemmdksi.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Markkinaympéristd

* Vuonna 2024 kuusivanerin kysyntd paneeleissa ja viiluissa

ioﬂkui hitaana vaisuilla rakennusmarkkinoilla.

® Vuonna 2024 koivuvanerin kysyntd paneeleissa oli vakaata ja
kompensoi feollisten loppukaytidjen, kuten ajoneuvojen
lattioiden, alempaa kysyntad.

 Koivuvanerin kysynt& ING:n loppukaytéssé oli hyvéd.
Markkinatoimituksiin vaikuttavat hankkeiden aikataulut.

e EU:n polkumyyntitutkinta kiinalaisesta lehtipuuvanerista on

kaynnissd.

Léhde: UPM

UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2024

14



Muvu toiminta

Muuhun toimintaan kuuluvat UPM Metsé-, UPM Biofuels-, UPM
Biochemicals-, UPM Biomedicals- seké UPM Biocomposites -
liketoimintayksikét sekd biopolttoaineiden kehitys ja
konsernipalvelut. UPM Metsé vastaa kilpailukykyisen puun
hankinnasta UPM:n liiketoiminnoille sekd hallinnoi UPM:n omia
ja yksityismetsia Pohjois-Euroopassa. Lisciksi UPM Metsé
farjoaa puukauppa- ja metsapalveluita metsénomistajille ja
metsasijoittajille. UPM Biofuels tuottaa kaikkiin diesel-
moottoreihin soveltuvaa puupohjaista uusivtuvoa dieselia seka
naftaa, jota voidaan kéytad bensiinin biokomponenttina fai
korvaamaan fossiilisia raaka-aineita pefrokemian-
teollisuudessa. UPM:ll& on yksi biojalostamo Suomessa.
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Vertailukelpoinen EBIT

60

30

milj. euroa

Q1 Q2 Q3 Q@4 Q1 Q2 Q3 @4
23 23 23 23 24 24 24 24

Liikevaihto, milj. euroa 157 141 172 153 192 251 158 200 623 802
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa -30 3 -24 -20 -1 36 -16 21 -72 29
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut, milj. euroa 105 -15 -19 -3 -76 1 -8 1 68 -82
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista, milj. euroa -1 0 0 -1 0 0 0 -2 -1 -2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -389 -1 -15 -12 -12 -1 -10 11 427 -44
Likevoitto, milj. euroa -316 -24 -61 -34  -100 25 -35 8 434 -101
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ert liikevoitossa, mil. euroa -378 — -6 2 -86 -1 — -1 -382 -87
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), mil. euroa 62 -23 -55 -36 -14 26 -35 9 -52 -14
Sijoitettu pddoma (keskiarvo), milj. euroa 3155 3176 3115 3070 3002 2994 2832 2858 3129 2922
Vertailukelpoinen ROCE, % 7,9 -3,0 -7,0 -4,7 -1,8 3.4 -4,9 1,3 -1,7 -0,5

"Vuoden 2024 neljénnen neljcinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt sisgltévét 5 milj. euron arvonalentumisen UPM Biochemicals liiketoiminnan liikearvoon, 373
milj. euron arvonalentumisen biokemikaalijalostamoon Leunassa Saksassa, 1 milj. euroa UPM Biocomposites liketoiminnan rakennejérjestelykuluja ja 1 milj. euron
myyntivoittoja UPM Biocomposites liiketoiminnan varojen myynnisté. Vuoden 2024 toisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét siséltéivét 6 milj. euroa
rakennejdrjestelykuluja ja 6 milj. euroa alaskirjauskuluja UPM Biocomposites liiketoiminnan suunniteltuun lopettamiseen liittyen seka 5 milj. euroa muiden pitkéaikaisten
varojen myyntivoittoja. Vuoden 2024 ensimmdisen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt siséltavét 2 milj. euroa muiden pitkéaikaisten varojen myynfivoittoja.
Vuoden 2023 neljéinnen neljénneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét sisdltévét 86 miljoonaa euroa metséivarojen kéyvén arvon laskua johtuen arvioiden muutoksista
ja korkeammasta diskonttauskorosta. Vuoden 2023 kolmannen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit siséltévat SunCoal Industriesin hankintaan liittyvid
menoja. Vuoden 2023 ensimmdisen neljéinneksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét sisgltévét 1 milj. euron myyntitappion liittyen Vendgién toimintojen myyntiin.

® UPM:n Suomen metsavarojen arvo nousi 105 miljoonaa euroa vuoden 2024 neliannellé neliénnekselld johtuen puun pitkén aikavalin

hinto-arvioiden noususta.
Tulos

Q4 2024 verrattuna Q4 2023

Muun toiminnan vertailukelpoinen litkevoitto nousi. Metsévarojen
kéyvén arvon muutos hakkuilla vithennettynd oli 105 -76)
miljoonaa euroa. Metsévarojen kéyvén arvon muutos oli 140
[-47) milioonaa euroa johtuen puun pitkdn aikavalin hinta-
arvioiden noususfa Suomessa. UPM:n metsistd hakatun puun
kustannukset olivat 35 (29) miljoonaa euroa.

Biopolttoaineiden myyntihinnat laskivat.

Q4 2024 verrattuna Q3 2024

Vertailukelpoinen litkevoitio nousi. Mefsdvarojen kdyvan arvon
muutos hakkuilla véhennettynd oli 105 (-15) miljoonaa euroa.
Metsavarojen kayvén arvon muutos oli 140 (19) miljoonaa euroa
johtuen puun pitkan aikavélin hinta-arvioiden noususta Suomessa.
UPM:n metsistc hakatun puun kustannukset olivat 35 (34)
miljoonaa euroa.

Biopolttoaineiden myyntihinnat pysyivat alhaisina.

Vuosi 2024 verrattuna vuoteen 2023
Vertailukelpoinen likevoitto laski. MetsGvarojen kéyvan arvon
muutos hakkuilla vhenneftyng oli 68 [-82) miljoonaan euroa.
Metsévarojen kdyvan arvon muutos oli 195 (5) milioonaa euroa
johtuen puun pitkan aikavélin hinta-arvioiden noususta Suomessa.
UPM:n metsisté hakatun puun kustannukset olivat 126 (88)
miljoonaa euroa.

Biopolttoaineiden myyntihinnat laskivat merkiticvésti.

15 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2024

Markkinaympéristd

® Vuoden 2024 neliénnelld nelianneksellé kehittyneiden
uusiutuvien polttoaineiden markkinat Euroopassa jatkuivat
heikkoina, kun polttoaineen tuonti markkinoille jatkui, joskin
vahentyen jonkin verran vuoden loppua kohti. Saksa padtti
asefuksesta, jolla keskeytetédn kasvihuonekaasujen ylijéaman
kayttd vuosien 2025 ja 2026 tavoitteiden tayttamiseksi.

* Kiinnostus biopohjaista MEG-materiaalia ja uusiutuvia
foiminnallisia téyteaineita kohtaan Eurcopassa jatkui vahvana
vuonna 2024. Kulutiajien ja bréndinomistajien suuri kiinnostus
vastuullisempiin tuotteisiin tukee biopohijaisten glykolien ja
uusiutuvien toiminnallisten téyteaineiden kysyntaa.

Léhde: UPM
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Riskit ja léhiajan epévarmuustekijét

Suurimmat UPM:n tulokseen vaikuttavat epévarmuustekijat liithyvat
konsernin tuotteiden myyntihintoihin ja foimitusmadriin seka
keskeisten tuotantopanosten kustannusten ja valuuttakurssien
muutoksiin. Valtaosa ndistd tekijdistd riippuu yleisestd
talouskehityksesta.

Vuosina 2023-2024 monet UPM:n tuotemarkkinat kokivat
vakavan laskusuhdanteen, johon vaikuttivat varastojen
purkaminen, vaimea kulutuskysyntd, alhainen teollisuustuotanto ja
rakentaminen erityisesti Euroopassa. Vaikka markkinat alkoivat
maltillisesti elpy& vuonna 2024, on edelleen epévarmaa, kuinka
nopeasti kulutus ja UPM:n eri tuotteiden kysynitd elpyvit.
Mahdollisessa jatkuvassa alhaisen kysynnén ympdristdssé on
myds mahdollista, eftd yksikkokatteisiin kohdistuvat paineet
kasvavat, mika vaikuttaa UPM:n tulokseen.

Geopoliittiset jcénnitteet, mukaan lukien Vendjan hydkkayssota
Ukrainassa, konflikiit Lahi-iddssa ja jannitteet merkittévien
falouksien, kuten Kiinan ja Yhdysvaliojen vélilla, aiheuttavat
edelleen merkittévad epévarmuutia foimintaympdristéssd, mikd voi
vaikuttaa falouskasvuun, inflaatioon ja globadliin kauppaan.
Lisaksi on vield ep&varmaa, millaista kauppa- ja muuta politiikkaa
Yhdysvaltain vusi hallinto tulee noudattamaan. Ensimmaiset
indikaatiof ja paatdkset viittaavat mahdollisesti kasvaviin
i@nnitteisiin Yhdysvaliojen kauppasuhteissa. EU:n ja Yhdysvaltojen
Vendgidlle asettamat pakotteet, kasvaneet maailmanlaaijuiset
iénnitteet geopolitiikassa ja kauppasuhteissa ja niiden vaikutukset
maailmantalouteen voivat kaikki vaikuttaa UPM:n toimintoihin ja
foimitusketjuun, UPM:n tuotteiden ja keskeisten tuofantopanosten
kysyntd@n, tarjontaan fai hinnoitteluun tai UPM:n merkitiévien
investointihankkeiden edistymiseen.

Lahi-idan kriisi on lisénnyt geopoliittisia j@nnitteitd ja nostanut
uudelleen esiin globaaliin logistiikkaan ja toimituskefjuihin liithyvét
epdvarmuudet. Témd saattaa nostaa logistikkakustannuksia, ja
voi myds hdiritd toimitusvirtoja ja -kefjuja sekd mahdollisesti
vaikutiaa useiden maailmanlaajuisesti kulietettavien tuotteiden
kysynndn ja tarjonnan dynomiikkoon eri markkinoilla. Maailman
logistiikkaverkoston pullonkaulat voivat vaikuttaa UPM:n tuotteiden
foimituksiin, raaka-aineiden hankintaan UPM:n liiketoiminnoille ja
laitteiden toimittamiseen yhtién investointihankkeisiin.

Puun tuonnin lopettaminen Vendjglia ja kilpailijoiden investoinnit
ovat vaikuttaneet Itémeren alueen puumarkkinoihin. On
mahdollista, eft& puun raaka-ainekustannukset pysyvét Suomessa
korkeina, vaikka tuotemarkkinoiden elpyminen olisi hidasta.

Suurten keskuspankkien rahapolitikan muutokset voivar vaikuttaa
merkitiévésti eri valuutioihin, jotka vaikuttavat UPM:&én suoraan
tai vélillisesti.

UPM:n liiketoiminta on riippuvainen likefoimintaprosesseja
tukevista tiefojdriestelmistd ja verkkopalveluista. Suunnittele-
mattomat palvelukatkot kriittisissé tietojcirjestelmissé voivat hairitd
foiminnan jatkuvuutia. Tiefojdriestelmiin kohdistuva kyberhydkkéys
voisi johtaa arkaluontoisten tiefojen vuotamiseen,
fietosuojasddnndsrikkomuksiin, immateriaalioikeusvarkauksiin,
tekodlyn tahattomasti tai tahallisesti tuottamaan virheelliseen
fietoon, tuotantokatkoksiin ja yhtién maineen vahingoittumiseen.

Suomessa UPM omistaa epdsuorasti noin 31 % uudesta
ydinvoimalayksikasta Olkiluoto 3:sta (OL3) Pohjolan Voima Oyj:n
[PVO) osakeomistuksen kautta. Pohjolan Voima Oyj on
Teollisuuden Voima Oyj:n (TVO)] suurin osakkeenomistaja 58,5 %
omistusosuudella.

TVO toimitioa osakkailleen sdhkéd omakustannusperiaatteen
[Mankala-periaatteen) mukaisesti, joka on laajassa kaytdssa
Suomen energiateollisuudessa. Mankala-periaatteen mukaan
osakkaille toimitetaan sahkdd ja/tai 1mpda omistusosuuksien
suhteessa, ja kukin osakas vastaa osuuksiensa mukaisesti séhkén
ja lémmén tuotantokustannuksista kuten yhtidjariestyksessd on
madrifelty.

TVO filasi OL3-voimalaitoksen kiintedhintaisena avaimet kéteen
periaatteella konsortiolta (laitostoimittajal), jonka muodostavat
Areva GmbH, Areva NP SAS ja Siemens AG. Konsortioon
kuuluvat yhtist ovat laitostoimitussopimuksen mukaisesti
yhteisvastuussa sopimusvelvoitteista. TVO:n vuoden 2023
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filinpadtsksen mukaan OL3:n kokonaisinvestointi oli yhteensd noin
5,8 miljardia euroa

TVO on julkistanut vahvistaneensa laitosyksikén vastaanotetuksi
takuuajalle huhtikuussa 2023. Lopullinen laitosyksikén vastaanotto
fapahtuu kahden vuoden takuuajan padtymisen jGlkeen eli
huhtikuussa 2025. Senkin jclkeen laitostoimittajan takuuvastuut
jatkuvat tietyilté osin enintécn kahdeksaan (8) vuoteen saakka.

Maaliskuussa 2018 allekirjoitettiin OL3-projekiin
loppuunsaattamista jo projektin kiistoja koskeva sovintosopimus,
jofa t&ydennettiin kesdkuussa 2021. Sopimuksen mukaisesti
perustetiu ja Areva-yhtididen rahoittama rahasto maksoi vuonna
2023 OL3-Areva-yhtidille projektin loppuunsaattamisesta
aiheutuneita kustannuksia sovintosopimuksen mukaisesti.
Laitostoimitiajalla on vield OL3:n takuuaikaisia toimia kesken,
mutta niiden loppuunsaattamiseen rahastomekanismissa varatut
varat loppuivat syksylld 2024. Areva ja Siemens ovaf tehneet
paatoksen rahaston padomittamisesta yli 80 miljoonalla eurolla.

TVO:n ilmoituksen mukaan huhtikuussa 2023 padttyneen
koekayttdohjelman jalkeen alkanut séénnsllisen scihkontuotanto ja
toukokuussa 2023 alkanut kaupallinen kéytto siirsivét vastuun
OL3:sta TVO:lle. Laitostoimittajalla séilyy laitostoimitussopimuksen
mukaiset vastuut takuuajoilta ja niiden keskenerdisten oiden
osalfa, jotka on sovittu tehtdvaksi myshemmin laitostoimitiajan
kustannuksella.

TVO:n mukaan vuoden 2023 aikana toteutettiin lukuisia OL3:n
takuuaikaan liittyvié riskienhallintatoimenpiteitd, joilla tehostetaan
takuuaikaisten menettelyjen sujuvuutia sefd varmistetaan
laitostoimitussopimuksen mukaisten takuuajan edellytysten
fofeutuminen. TVO seuraa tarkasti maaliskuussa 2018 solmitun ja
kescikuussa 2021 téydennetyn sovintosopimuksen mukaisten
ehfojen tayttymista sekd OL3:n takuuajan etenemistd, jotta ne
foteutefaan laifostoimittajan aikataulun mukaisesti taloudelliset ja
tekniset resurssit varmistaen.

TVO:n ilmoituksen mukaan, vaikka OL3:n séhkdntuotannossa on
ollut vain vahén hairisita koekéyttcohjelman padttymisen jélkeen,
OL3:n kaytettdvyyteen ensimmdiselld Ldyﬂé{oksollo liittyy
epdvarmuuksia mahdollisten odottamatiomien tapahtumien vuoksi.
Naitg epévarmuuksia hallitaan laitosyksikén suunnitelmallisella
yllapidolla ja valvonnalla.

Mikali OL3 ei saavuta suunniteltua kéyttdkerrointa tai
kayttokustannusrakennetta tai Suomen kantaverkko rajoittaa
tehotasoa fai jdrjestelmasuojasta TVO:lle aiheutuvien kustannusten
vuoksi ei ole kannattavaa ajaa laitosyksikkad téydelld tehotasolla,
TVO:n mukaan on riski, effé tuotantokustannukset ylitiévét TVO:n
favoitteen.

Keskeiset tulokseen vaikuttavat tekijét ja konsernin
kustannusrakenne esitellécén vuoden 2023 vuosikertomuksen
sivuilla 178-179. Riskit jo mahdollisuudet esitellaan sivuilla

34-35 seka riskit ja riskienhallinta sivuilla 133-137.

Vengjdan Ukrainan sodan vaikutukset

Vastareaktiona Vendjan Ukrainaan tekemddn hydkkdykseen
Euroopan unioni, Yhdysvallat, Iso-Britannia sekd joukko muita
valfioita ovat aseftaneet laajoja pakotteita Vendjad, Donetskin ja
Luhanskin kansantasavalioja ja Zaporizhzhian ja Hersonin alueita
seka ValkoVendjad vastaan. 21.2.2022 alkaen namd toimet
ovat sisélicineet esimerkiksi henkilsiden ja yhtisiden varojen
i&aadytyksia ja matkustusrajoituksia sekd Vendién ja Valko-Vendicn
falouden eri sektoreihin kohdistuvia pakotteita ja diplomaattisia
pakotteita. Vendié on myds toteuttanut useita vastatoimia, jotka
vaikuttavat etenkin ulkomaalaisten yhtididen toimintaan Vengjalla
ja vendldisten osapuolien kanssa. Vaikka pakotteet kohdistuvat
ensisijaisesti Vendjan kykyyn rahoittaa sofilaallisia toimia
Ukrainassa ja vaikka ne aiheuttavat taloudellisia ja poliittisia
kustannuksia niisté vastuussa oleville henkildille, sodan
rauhanomaiseen ratkaiseminen néyttad edelleen epévarmalta.
Taloudellinen ja geopoliitinen epdvarmuus ja inflaatio kasvoivat
eri puolilla maailmaa. Téstd seurasi piikki korkotasoissa, joka
fasaantui vuonna 2024, mutta korot ovat pysyneet edelleen
korkealla verrattuna invaasiota edelténeisiin tasoihin.

Vaikutus UPM:n litketoimintoihin

Talouspakotteet ja Vendijan vastapakotteet ovat tehneet
mahdottomaksi UPM:lle jatkaa toimintoja Vendgjalla tai kéyda
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kauppaa vendldisten osapuolien kanssa. UPM:n litketoiminnat
ovat keskeyticéneet toimitukset Vendidlle sekd puun ostamisen
Vengjdlla ja Venajaltd. Vuoden 2023 ensimmdaiselld
neliénnekselld UPM sai pacickseen liketoimintojensa poistumisen
Vendgijdlic myymalla kaikki Vendién toimintonsa, mukaan lukien
Chudovon vaneritehtaan.

Mahdolliset lisévaikutukset UPM:3dn vaihtelevat todenndkdisesti
liiketoiminnoittain riippuen pakotteiden kehittymisestd, laajuudesta
ja kestosta, markkinahintojen reaktioista, toimitusketjujen
kehityksestd ja sodan kestosta Ukrainassa sekd mahdollisesta
sodan maantieteellisestd eskaloitumisesta. UPM seuraa filannetta
tarkasti ja valmistelee suunnitelmia sopeutiaakseen toimintojaan
erilaisissa skenaarioissa.

Osakkeet
Vuoden 2024 UPM:n osakkeiden vaihto Nasdag Helsingin

porssissd oli yhteensd 7 936 (8 752) milioonaa euroa. Téma on
arviolta noin 70 % kaikista UPM:n osakkeilla tehdyistd kaupoista.
Osakkeen ylin noteeraus oli 35,77 euroa toukokuussa ja alin
24,78 euroa marraskuussa.

4.4.2024 pidetty varsinainen yhtidkokous valtuutti hallituksen
paatamaan enintdan 50 000 000 yhtidn oman osakkeen
hankkimisesta. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtidkokouksen
paatcksestd lukien.

4.4.2024 pidetty varsinainen yhtidkokous valtuutti hallituksen
paatamadan osakeannista, yhtion hallussa olevien omien
osakkeiden luovuttamisesta ja osakkeisiin oikeuttavien erityisten

Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

oikeuksien antamisesta siiné suhteessa kuin osakkeenomistajat
ennest&dn omistavat yhtién osakkeita fai osakkeenomistajan
etuoikeudesta poiketen suunnatulla osakeannilla. Hallitus voi
paatad myds maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen.
Hallitus voi antaa uusia osakkeita ja luovuttaa yhtién hallussa
olevia vanhoja osakkeita yhteensd enintéan 25 000 000
kappalefta sisdliden ne osakkeet, jotka voidaan antaa erityisten
oikeuksien nojalla. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtidkokouksen padtoksestd lukien.

Edellé mainittujen lisaksi hallituksella ei ole muita voimassa
olevia osakeantivaltuuksia eika vaihtovelkakirjalainan tai optio-
oikeuksien liikkeeseenlaskuvaltuuksia.

Kaupparekisteriin merkitty osakkeiden kokonaismééira
31.12.2024 oli 533 735 699. Antivaltuutuksen johdosta
osakkeiden lukuméérd voi nousta enimmilléén 558 735 699
osakkeeseen.

31.12.2024 yhtion hallussa oli 411 653 omaa osaketta, mika
oli noin 0,08 % yhtién osakkeista ja @&nimaarasta. Hallitus voi
paataa yhiion omien osakkeiden pitémisestd, luovuttamisesta fai
mitatéinnista.

Oikeudelliset menettelyt

Yhtién johdolla ei ole tiedossa olennaisia riita-asioita vuoden
2024 viimeisen vuosineljianneksen lopussa.

Helsingissd, helmikuun 5. paivang 2025
UPM-Kymmene Oyj
Hallitus
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Tilinpaatostiedot

Konsernin tuloslaskelma

Liikevaihto (Liite 3) 2632 2 531 10 339 10 460
Liiketoiminnan muut tuotot 50 40 130 228
Liiketoiminnan kulut -2 253 -2132 -8 806 9316
Metsévarojen kéyvén arvon muutos ja hakkuut 130 -76 80 -103
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 0 1 -1
Poistot ja arvonalentumiset -664 -153 -1139 -660
Liikevoitto (-tappio) -105 211 604 608
Kurssivoitot ja -tappiot ja kéyvén arvon muutokset -3 -3 -7 -74
Korko- ja muut rahoituskulut, netto -24 -27 97 -70
Voitto (tappio) ennen veroja -131 180 500 464
Tuloverot 35 -19 -37 -71
Kauden voitto (tappio) -95 161 463 394
Jakautuminen:

Emoyhtién omistaiille -99 160 436 388
Mééréysvallatiomille omistajille 4 1 27 6

-95 161 463 394

Emoyhtion omistaijille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos, euroa -0,19 0,30 0,82 0,73
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, euroa -0,19 0,30 0,82 0,73
Konsernin laaja tuloslaskelma

Kauden voitto (tappio) -95 161 463 394
Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véhennettynd

Erdt, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten velvoitteiden vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot -1 -39 4 -10
Energiaosakkeiden kéyvén arvon muutokset 76 -172 -47 -1 351
Erdt, jotka saatetaan myShemmin siirtda tulosvaikutteisiksi:

Muuntoerot 399 -195 346 -120
Ulkomaiseen yksikkésn tehdyn nettosijoituksen suojaus -23 5 -13 6
Rahavirran suojaukset 11 -42 78 539
Kauden muut laajan tuloksen erét, veroilla véihennettyné 462 -443 368 -936
Kauden lagja tulos 367 -282 831 -542
Laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtidn omistaiille 335 -268 781 -536
Médrdysvallattomille omistaijille 32 -14 50 -7

367 -282 831 -542
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Konsernin tase
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VARAT

Liikearvo 174 283
Muut aineettomat hyddykkeet 580 715
Aineelliset kéiyttsomaisuushyddykkeet (Liite 4) 7 085 7053
Vuokratut kéyttdomaisuushyddykkeet 847 683
MetsGvarat 2517 2355
Energicosakkeet (Liite 5) 2 247 2283
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvarat 44 60
Laskennalliset verosaamiset 526 431
Etuuspohjaiset eldkevarat, netto 1 1
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissé 20 23
Muut pitkdaikaiset varat 21 26
Pitkdaikaiset varat 14 062 13913
Vaihto-omaisuus 2104 1948
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1929 1782
Muvut lyhytaikaiset rahoitusvarat 69 64
Tuloverosaamiset 40 27
Rahavarat 892 632
Lyhytaikaiset varat 5034 4454
Myytavéing oleviksi luokitellut varat (Liite 9) — 106
Varat 19 096 18 473
OMA PAAOMA JA VELAT

Osakepédioma 890 890
Omat osakkeet -2 -2
Muuntoerorahasto 657 347
Muut rahastot 1678 1655
Sijoitetun vapaan oman pé&oman rahasto 1273 1273
Kertyneet voittovarat 6 644 6 998
Emoyhtion omistaijille kuuluva oma pddoma 11139 11161
Méérdysvallattomien omistajien osuus 401 370
Oma pddoma 11 540 11 531
Laskennalliset verovelat 673 616
Etuuspohjaiset elékevelat, netto 496 502
Varaukset (Liite 8) 89 170
Pitkdaikaiset korolliset velat 3747 3056
Muvut pitkdaikaiset rahoitusvelat 158 157
Pitkdaikaiset velat 5162 4 501
Lyhytaikaiset korolliset velat 166 327
Ostovelat ja muut velat 1938 1883
Varaukset (Liite 8) 165 96
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 108 51
Tuloverovelat 18 28
Lyhytaikaiset velat 2 395 2 385
Myytavéing oleviksi luokiteltuihin varoihin liittyvéit velat (Liite 9) = 56
Velat 7 556 6942
Oma piidioma ja velat 19 096 18 473
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Laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Oma pddoma 1.1.2024 890 347 1655 1273 6998 11161 370 11 531
Kauden voitto — — — — 436 436 27 463
Muuntoerot — 322 — — — 322 23 346
Rahavirran suojaukset - siirretty _ _ 6 _ _ 6 _ 6
tulokseen, veroilla vihennettyné

Rahavirran suojaukset - kéyvén

arvon muutos, veroilla — — 72 — — 72 — 72
vihennettynd

Ulkomaiseen yksikkasn tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — -13 — — — -13 — =13
veroilla véhennettyné

Energiaosakkeet - kéiyvéin

arvon muutos, veroilla — — -51 — 4 -47 — -47
vahennettynd

Etuuspohjaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — 4 4 — 4
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden laaja tulos, yhteensd — 309 27 — 444 781 50 831
Osalfeper.usteiset mq!(suf, . . 4 . 2 2 . 2
veroilla véhennettynd

Osingonjako — — — — -800 -800 -19 -819
Muut — — — — y y — 1
Méérdysvallattomien omistajien _ _ _ _ _ _ _ -
sijoitukset

Liiketoimet omistajien kanssa, _ _ 4 _ 799 803 19 822
yhteensa

Oma pddoma 31.12.2024 890 657 1678 1273 6 644 11139 401 11 540
Oma pddoma 1.1.2023 890 449 2 460 1273 7 433 12 502 376 12 879
Kauden voitto — — — — 388 388 ) 394
Muuntoerot — -108 — — — -108 -13 -120
Rahavirran suojaukset - siirretty _ _ _ _ _

tulokseen, veroilla vihennettynd o4 o4 e
Rahavirran suojaukset - _ _ 1 _ _ ! _ 1
siirrettynd kéyttdomaisuuteen

Rahavirran suojaukset - kéyvéin

arvon muutos, veroilla — — 444 — — 444 — 444
vahennettynd

Ulkomaiseen yksikkésn tehdyn

nettosijoituksen suojaus, — 6 — — — 6 — 6
veroilla véhennettyna

Energiaosakkeet - kéiyvéin

arvon muutos, veroilla — — -1 350 — -1 -1 351 — -1 351
vahennettynd

Etuuspohiaisten velvoitteiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja — — — — -10 -10 — -10
tappiot, veroilla vihennettynd

Kauden lagja tulos, yhteensd — -102 -811 — 377 -536 -7 -542
Osq!(epel;usteiset mclksu’r, _ _ 6 _ 1 5 _ 5
veroilla véihennettyné

Osingonijako — — — — -800 -800 -35 -835
Madrgysvallattomien omistajien _ _ _ _ _ _ 35 35
sijoitukset

Liiketoimet omistajien kanssa, _ _ 6 _ 811 805 _ 805
yhteensa

Oma pddgoma 31.12.2023 890 347 1655 1273 6998 11161 370 11 531
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Konsernin rahavirtalaskelma

Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta

Kauden voitto (tappio) -95 161 463 394
Oikaisut ! 514 216 1223 1760
Saadut korot 9 11 31 37
Maksetut korot -44 -46 -133 -116
Saadut osingot 1 1 4 3
Muut rahoituserdt, netto -1 -7 -13 -44
Maksetut tuloverot 5 -53 -144 -181
Kéyttépadoman muutos 181 172 -80 417
Liiketoiminnan rahavirta 570 456 1352 2 269

Investoinneista kertynyt rahavirta

Kayttsomaisuusinvestoinnit -133 -171 -543 -1 026
Metsévarojen lisdykset -10 -14 -53 -54
Liketoimintojen ja tytéryritysten hankinnat véthennettyné hankituilla rahavaroilla 0 0 -28 -20
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnit, veroilla véhennettyné 3 1 10 7
Metsévarojen myynnit, veroilla véihennettynd 7 2 19 10
Liiketoimintojen ja tytéryritysten luovutukset ja saadut ennakkomaksut -2 0 16 1
Osakkuus- ja yhteisyritysosakkeiden luovutukset 0 1 1 1
Energiaosakkeiden luovutukset 0 0 5 0
Ulkomaiseen yksikkddn tehdyn nettosijoituksen suojauksen nettorahavirrat 0 0 1 10
Muiden pitkdaikaisten varojen muutos 0 1 -10 -5
Investointien rahavirta -135 -180 -586 -1076
Rahoituksesta kertynyt rahavirta

Pitkdaikaisten velkojen nostot 0 0 600 100
Pitkéiaikaisten velkojen lyhennykset -17 -2 -23 -1 506
Vuokrasopimusvelkojen lyhennykset -27 -24 -105 -99
Lyhytaikaisten velkojen muutos -1 55 -182 -260
Rahoitusjohdannaisten nettorahavirrat -18 7 =5 6
Maksetut osingot emoyhtitn omistaijille -400 -399 -801 -799
Maksetut osingot mééréysvallattomille omistaiille 0 0 -19 -36
Médrdysvallattomien omistajien sijoitukset 0 -2 0 35
Muut rahoituksen rahavirrat 0 -6 -10 -14
Rahoituksen rahavirta -464 -371 -544 -2 573
Rahavarojen muutos -29 -96 222 -1379
Rahavarat kauden alussa 558 773 632 2067
Rahavarojen muuntoerot 3 -6 -2 -16
Rahavarojen muutos -29 -96 222 -1379
Myytévéing oleviksi luokiteltujen rahavarojen muutos (Liite 9) 0 -39 39 -39
Rahavarat kauden lopussa 892 632 892 632
" Oikaisut

Metsévarojen kéyvéin arvon muutos ja hakkuut -130 76 -80 103
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 0 -1 1
Poistot ja arvonalentumiset 664 153 1139 660
Pitkdaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -2 -1 -31 -2
Rahoitustuotot ja -kulut 26 30 104 144
Tuloverot -35 19 37 71
Kéytetyt varaukset -34 -27 -121 -42
Varausten muutokset, joihin ei liity maksutapahtumaa 16 7 101 179
Muut oikaisut 10 -42 74 646
Yhteensd 514 216 1223 1760
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Tilinpadtoksen liitetiedot

1 Laatimisperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu standardin IAS 34
Osavuosikatsaukset ja konsernin vuoden 2023 tilinpaatoksessa
esiteftyjen laatimisperiaatteiden mukaan.

Tassa esitettyj@ vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pitad
korvaavina mittareina verrattuna IFRSHilinpdatésstandardeissa
madriteltyihin tunnuslukuihin eivétké ne valtamatta ole
vertailukelpoisia muiden yhtididen kayticmien samankaltaisesti
nimettyjen erien kanssa.

Tassa esifetyt luvut on pydristetty, joten yksitiGisten lukujen
summa saattaa poiketa esitetysta summaluvusta. Tunnusluvut on
laskettu kéyttéen tarkkoja lukuja.

Tuloverot — OECD:n Pilari 2 mallisaannot

Konsemi on OECD:n Pilari 2 saéntéjen piirissd. Pilari 2
lainséadants hyvaksyttiin UPM:n rekisterdintimaassa Suomessa
ia se tuli voimaan 1. tammikuuta 2024 alkaen. Konserni
soveltaa IAS 12:n poikkeusta olla kirjaamatta tai raportoimatta
laskennallisia verovelkoja tai -saamisia, jotka lityvat Pilari 2:n
perusteella maksettaviin veroihin. Soveltamisalaan kuuluvat
yhteisdt ovat velvollisia maksamaan liséveroa niiden
lainkéyttaalueiden GloBE:n efektiivisen verokannan ja 15 %:n
vahimmaisverokannan vélisesta erosta.

Pilari 2 lainsaadannslla ei kuitenkaan ollut vaikutusta
tuloveroihin raportoitavalla kaudella. Arvio perustuu talla
hetkelld saatavilla olevaan fietoon ja analyysiin koskien Pilari 2
saanidjen tulkintaa, joihin liityvad lisGohjeistusta kehitetaan
vield OECD:ssd. Konsemi arvioi, effé padasiallinen
lainkayttdalue, johon mahdolliset Pilari 2 lisaverot kohdistuvat
tulevaisuudessa, on Uruguay. Taloudellinen vaikutus riippuu
Uruguayssa sijaitsevien tyféryhtididen tuloksesta sekd
substanssiperusteisen vihennyksen pienenemisestd fulevina
vuosina OECD:n Pilari 2 sGantdjen mukaisesti.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS

Varausten vudelleenluokittelu taseessa

Konsemi on siirtanyt lyhytaikaiset varaukset lyhytaikaisten
velkojen osioon. Aikaisemmin sekd lyhyt effd pitkéaikaiset
varaukset on esitetly taseen pitkéaikaisessa velassa. Tamé
oikaisu varmistaa paremman yhdenmukaisuuden IFRS-
filinpaatdsstandardien kanssa ja helpottaa lyhyen aikavdlin
velvoitteiden selkedmpdd ymmartémistd. Vertailukaudet on
oikaistu uusien roporfomﬂperiooﬂeiden mukaisesti.
Raporfointimuutoksella ei ole vaikutusta konsernin taloudelliseen
tulokseen. Varausten uudelleenluokittelu raporfoitiin vuoden
2023 konsemitilinpaatokselld.

Taseen velat

Laskennalliset verovelat 616 642 612 622
Etuuspohiaiset eldkevelat, netto 502 445 453 495
Varaukset 266 282 151 181
Pitkéaikaiset korolliset velat 3056 3090 3176 3098
Muut pitkdaikaiset rahoitusvelat 157 189 207 95
Pitkdaikaiset velat 4596 4650 4600 4491
Lyhytaikaiset korolliset velat 327 271 452 493
Ostovelat ja muut velat 1883 2237 2354 2046
Varaukset — — — —
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 51 59 41 59
Tuloverovelat 28 46 42 79
Lyhytaikaiset velat 2290 2614 2890 2678

Myytévéing oleviksi luokiteltuihin
varoihin liittyvét velat

56 38 38 —

Velat 6942 7302 7527 7168
Laskennalliset verovelat 616 642 612 622
Etuuspohjaiset elékevelat, netto 502 445 453 495
Varaukset 170 157 60 45
Pitkdaikaiset korolliset velat 3056 3090 3176 3098
Muut pitkdaikaiset rahoitusvelat 157 189 207 95
Pitkéiaikaiset velat 4501 4524 4508 4355
Lyhytaikaiset korolliset velat 327 271 452 493
Ostovelat ja muut velat 1883 2237 2354 2046
Varaukset 9 125 92 136
Muut lyhytaikaiset rahoitusvelat 51 59 41 59
Tuloverovelat 28 46 42 79
Lyhytaikaiset velat 2385 2740 2981 2813

Myytaving oleviksi luokiteltuihin
varoihin liittyvat velat 56 38 38 —

Velat 6942 7302 7527 7168
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2 Liiketoiminta-alueiden tiedot vuosineljanneksittéin

Liikevaihto

UPM Fibres 1001 943 922 861 781 817 764 683 3728 3044
UPM Energy 161 125 130 210 192 142 134 159 627 628
UPM Raflatac 382 374 397 409 367 367 357 395 1562 1485
UPM Specialty Papers 368 335 367 397 374 357 349 404 1467 1485
UPM Communication Papers 688 751 711 802 799 807 909 1083 2953 3598
UPM Plywood 109 103 120 98 91 96 17 118 430 422
Muu toiminta 157 141 172 153 192 251 158 200 623 802
Sisginen litkevaihto -234  -252 272 291 265 251 -229  -255 -1049 -1000
Eliminoinnit ja tdsméytykset 1 0 -1 -1 -1 -1 -1 1 -1 -3
Liikevaihto, yhteensa 2632 2521 2546 2640 2531 2584 2558 2787 10339 10460

Vertailukelpoinen EBITDA

UPM Fibres 191 267 194 193 109 69 42 188 844 407
UPM Energy 59 24 17 88 45 32 30 82 188 189
UPM Raflatac 32 35 50 60 36 43 36 30 177 146
UPM Specialty Papers 38 40 58 72 71 55 22 24 208 172
UPM Communication Papers 126 71 51 95 218 119 101 105 344 544
UPM Plywood 13 15 21 16 13 14 28 23 65 77
Muu toiminta -30 3 -24 -20 -1 36 -16 21 72 29
Eliminoinnit ja t&isméytykset 8 -4 -8 -15 -16 7 12 5 -20 8
Vertailukelpoinen EBITDA, yhteensd 436 450 359 489 465 376 255 477 1734 1573
Liikevoitto
UPM Fibres 22 190 99 108 25 -18 -24 134 419 116
UPM Energy 57 22 16 87 40 30 31 80 181 182
UPM Raflatac -16 15 39 51 26 13 23 19 88 81
UPM Specialty Papers 21 22 38 51 53 37 4 5 132 98
UPM Communication Papers 106 61 77 100 185 -127 67 49 190 174
UPM Plywood 6 9 16 10 8 9 21 12 42 50
Muu toiminta -316 -24 -61 -34  -100 25 -35 8 434 -101
Eliminoinnit ja t&sméytykset 16 8 -19 -18 -27 2 21 10 =18 6
Liikevoitto, yhteensé -105 305 50 354 211 -29 108 318 604 608
% liikevaihdosta 40 121 20 134 8,3 -1, 42 114 58 58

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

UPM Fibres -114 — — — — — — — -114 —
UPM Energy = — — — -3 — 3 — = —
UPM Raflatac £87 -9 — 1 1 -19 3 -1 -44 -22
UPM Specialty Papers 1 — -3 — — — — — =8 —
UPM Communication Papers =3 10  -112 21 15 -223 -13 -36 -83  -288
UPM Plywood = — — — — — -1 -5 = -6
Muu toiminta -378 — -6 2 -86 -1 — -1 -382 -87
Eliminoinnit ja téisméytykset ! 8 12 -10 3 -10 -5 8 5 7 2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét liikevoitossa, yhteensé -523 14  -132 21 -113 -249 -5 -38  -620  -405
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
UPM Fibres 136 190 99 108 25 -18 -24 134 533 116
UPM Energy 57 22 16 87 43 30 28 80 181 182
UPM Raflatac 20 24 39 49 25 33 26 20 132 103
UPM Specialty Papers 20 22 41 51 53 37 4 5 135 98
UPM Communication Papers 109 51 35 79 200 96 80 85 273 462
UPM Plywood 6 9 16 10 8 9 22 17 42 56
Muvu toiminta 62 -23 -55 -36 -14 26 -35 9 -52 -14
Eliminoinnit ja tdsméytykset 8 -4 -8 -15 -16 7 12 5 -20 8
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), yhteensd 418 291 182 333 323 220 114 356 1224 1013
% likevaihdosta 159 11,5 72 126 128 8,5 4,5 128 118 9,7

! Sisgltévét realisoitumatiomien rahavirran suojausten ja hyddykejohdannaisten kéyvén arvon muutoksen.

23 UPM:N TILINPAATOSTIEDOTE 2024



Tilinp&&tdstiedote on filintarkastamaton

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét

Tietyt varsinaiseen liikefoimintaan kuulumattomat liketapahtumat
fai rahavirtaan vaikuttamatiomat arvostuserdt, joilla on merkittava
vaikutus kauden tuloslaskelmaan, esitetdan vertailukelpoisuuteen
vaikuttavina ering, miké auttaa kuvaamaan liketoimintojen
taloudellista kehitysté jo parantaa vertailukelpoisuutia eri kausien
valilla.

Vuoden 2024 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisltyy
373 miljoonan euron arvonalentuminen biokemikaalijalostamoon
Lleunassa Saksassa, 5 miljoonan euron arvonalentuminen UPM
Biochemicals likefoiminnan liikearvoon ja 113 miljoonan euron
arvonalentuminen Suomen selluliiketoiminnan likearvoon.
Rakenneijdrjestelykulut ja muut arvonalentumiset liittyvat Hirthin
sanomalehtipaperitehtaan ja Nordland Papier:n hienopaperikone
3 sulkemiseen Saksassa UPM Communication Papers -
liiketoiminta-alueella, UPM Biocomposites -liiketoiminnan
lopeftamiseen Muussa toiminnassa, UPM Raflatacin
Kaltenkirchenin tehtaan suunniteltuun sulkemiseen Saksassa seka
lisayksiin rokennejériestelykuluihin liityen UPM Platilingin tehtaan
sulkemiseen Saksassa vuonna 2023. Verfailukelpoisuuteen
vaikuttavat erdt sisdliévét 21 miljoonan euron myyntivoiton UPM-
Kymmene Austria GmbH:n myynnistd ja muut erdt sisaltavat 4

miljoonan euron vaihto-omaisuuden arvonalentumisen Raflatacin
tehtaalla Pohjois-Carolinassa Yhdysvalloissa, joka karsi
hirmumyrsky Helenen vaikutuksista. Vertailukelpoisuuteen
vaikuttavat rahoituserdt sisdliévét 3 milioonan euron
alaskirjauksen sijoituksesta ASD-osakkuusyhticon.

Vuoden 2023 vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin sisciltyy
metsévarojen kdyvan arvon lasku Suomessa johtuen arvioiden
muutoksista ja korkeammasta diskonttauskorosta.
Rakennejarjestelykulut liithyvat UPM Plattlingin tehtaan sulkemiseen
Saksassa ja UPM Raflatac Nancyn tehtaan vudelleenjariestelyihin
Ranskassa, UPM Schongaun tehtoan paperikone 6:n sulkemiseen
Saksassa, Steyrermihlin tehdasalueen myyntiin liévallassa sekd
vudelleenidrjestelyihin UPM Communication Papers-, UPM
Raflatac- ja UPM Plywood iiketoiminta-alueilla. Pitkgaikaisten
varojen myynfivoitot ja fappiof sisdltdd & milioonan euron
myyntitappion liittyen Ven&jan toiminfojen myyntiin.
Arvonalentumiset liittyvat pacosin UPM Platilingin tehtaan
sulkemiseen. Vertailukelpoisuuteen vaikutiavat erdt rahoituserissa
sisaltévat 71 milioonan euron kurssitappion liittyen Vendjan
foimintojen myyntiin ja 5 miljoonan euron tuoton liityen
vuokrasopimuksen padticimiseen.

Vertailukelpoinen kauden voitto 328 236 131 258 248 149 77 281 953 755
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Arvonalentumiset -516 11 -44 — -1 -113 -2 -1 549 117
Rakennejdirjestelyt -18 -3 -83 2 15 -132 -15 -37 -103  -199
Eg;l/i;iig;rrcg:mﬂ;ib;virran suojausten ja hyddykejohdannaisten 8 12 10 3 10 5 8 5 7 2
Pitkdaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot 1 — 5 22 0 2 3 6 29 —
Metséivarojen kéyvéin arvon muutos = — — — -86 — — — = -86
Muut erét 3 6 — — — — — — 4 —
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit liikevoitossa -523 14 -132 21 -113  -249 -5 -38 -620  -405
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissd — 0 3 0 0 1 1 -67 3 65
Verovaraukset — — — — 2 — — — — 2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot 100 -3 37 0 24 71 4 8 133 107
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit veroissa 100 -3 37 0 26 71 4 8 133 109
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit yhteensé -423 11 -98 21 -87  -177 0 97  -490  -361
Kauden voitto (tappio) -95 246 33 279 161 -28 77 183 463 394

3 Padtuotteiden myynti konsernin ulkopuolelle

Milj. euroa
UPM Fibres up Pulp 870 620 3108 2452
UPM Energy UPM Energy 130 156 487 486
UPM Raflatac UPM Raflatac 382 367 1562 1485
UPM Specialty Papers UPM Specialty Papers 319 328 1272 1300
UPM Communication Papers UPM Communication Papers 680 792 2920 3570
UPM Plywood UPM Plywood 103 87 409 402
Muvu toiminta UPM Metsd 148 182 582 768

UPM Biofuels

UPM Biochemicals

UPM Biomedicals

UPM Biocomposites
Eliminoinnit ja tisméytykset 1 1 -1 3
Yhteensd 2632 2 531 10 3392 10 460

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS
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UPM Pulp Havu-, koivu- ja eukalyptussellu

UPM Timber Vakio- ja erikoissahatavara

UPM Energy Sahks ja siihen liittyvét palvelut

UPM Raflatac Itseliimautuvat paperi- ja filmipohjaiset sekd gracfiset materiaalit

UPM Specialty Papers Tarramateriadlit, irrokepaperit, joustopakkausmateriaalit, toimisto- ja gracfiset paperit

UPM Communication Papers Gradfiset paperit lukuisiin loppukdyttskohteisiin

UPM Plywood Vaneri- ja viilutuotteet

UPM Metsd Puu ja puupohjainen biomassa (tukit, kuitupuu, hake, hakkuutéhteet jne.), kattavat metséipalvelut
UPM Biofuels Puupohjainen uusiutuva dieselpolttoaine ja uusiutuva nafta likennekéyttddn ja petrokemikaaleihin
UPM Biochemicals Ligniinituotteet teollisuuskéyttdsn

UPM Biomedicals Puupohiaiset tuotteet bioléidketieteellisiin sovelluksiin

UPM Biocomposites UPM ProFi -terassituotteet ja UPM Formi -granulaatit

4 Aineellisten kéytoomaisuushyédykkeiden muutokset

Kirjanpitoarvo kauden alussa 7 053 6733
Siirrot myytéivéing oleviksi luokiteltuihin varoihin, netto 0 -21
Investoinnit 508 1074
Yrityshankinnat 16 1
Véhennykset -3 -2
Poistot -461 -422
Arvonalentumiset -435 -20
Arvonalentumisten peruutukset 0 0
Siirrot erien vélilla 136 -141
Muuntoerot ja muut muutokset 272 -149
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 7 085 7 053

Vuoden 2024 investoinnit liittyvat pddasiassa uuden
biojalostamon rakentamiseen Saksassa. Vuoden 2023
invesfoinnit littyvat padasiassa uuden sellutehtaan rakentamiseen
Uruguayssa sekd uuden biojalostamon rakentamiseen Saksassa.
Vuoden 2024 arvonalentumiset koostuvat pédosin 373
miljoonan euron arvonalentumisesta liittyen Leunan biojalostamon
arvostukseen UPM Biochemicals litketoiminnassa. Muut
arvonalentumiset liittyvat padosin padtckseen sulkea Saksassa
sijaitsevat Hirthin sanomalehtipaperitehdas, Nordland Papierin
hienopaperikone 3, sekd Kaltenkirchenin tehdas. Vuoden 2024

5 Rahoitusvarat ja -velat

yrityshankinnat lityvét Grafityp:n hankintaan, lisdtietoja

Liiketoimintojen yhdistéminen. Vuoden 2023 arvonalentumiset
liittyvat padosin UPM Plattlingin tehtaan sulkemiseen Saksassa.
Siirrof erien valilla vuosina 2024 ja 2023 liityvat varojen
lopulliseen luokitteluun Uruguayn sellutehtaan investoinnin osalta.
Siirrot myytavana oleviksi luokiteltuihin varoihin vuonna 2023
liithyvéit sopimukseen myyda 100 % itévaltalaisen tytéryhtion UPM-
Kymmene Austria GmbH osakkeista. Myynti saatiin paatdkseen
vuonna 2024.

Rahoitusvarojen ja -velkojen kaypien arvojen médrittamisen hierarkia

Tasol Taso2 Taso3 Yhteensi Tasol Taso2 Taso3 Yhieensa

Rahoitusvarat

Sijoitusrahastot — 1 — 1 — 1 — 1
Suojauslaskennan ulko-puolella olevat johdannaiset — 10 — 10 — 19 — 19
Suojauslaskennassa olevat johdannaiset 85 — 85 4 91 — 95
Energicosakkeet — — 2247 2 247 — — 2283 2283
Yhteensd 96 2247 2 343 4 111 2283 2 398
Rahoitusvelat

Suojauslaskennan ulko-puolella olevat johdannaiset — 17 — 17 — 46 — 46
Suojauslaskennassa olevat johdannaiset — 195 — 195 ) 128 — 134
Yhteensd = 211 = 211 6 174 — 180

Tasojen vdlillé ei ole ollut siirtoja.
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Tasolle 2 kuuluvien johdannaisten arvostamisessa kaytetaan
seuraavia arvostusmenetelmia:

Korkotermiinisopimusten kdyp& arvo perustuu tilinpédtdspdivan
noteerattuihin markkinakorkoihin. Valuuttatermiinien kaypd arvo
perustuu tilinpGétdspdivand voimassa olevien sopimusten
mukaisiin termiinikursseihin.

Valuuttaoptioiden kéypd arvo lasketaan Black&Scholes-
menetelmalld, jossa kaytetédn filinpddtdspdivénd noteerattuja
valuutiakursseja ja valuuttaparien volatiliteetteja.

Koron- ja valuutanvaihtosopimusten kéypa arvo on tulevien
rahavirfojen nykyarvo, joka on laskettu kéyttéen
havainnoitavissa olevia markkinakorkoja.
Hyadykejohdannaisten kéypd arvo perustuu tilinpddtéspdivan
noteerattuihin markkinahintoihin. Sijoitusrahastojen arvostus
perustuu samanlaisten omaisuuserien noteerattuihin
(oikaisemattomiin) hintoihin markkinoilla, jotka eivat ole
akfiivisia.

Kéyvdat arvot, joiden mddrittdmiseen on kaytetty merkittévié muita kuin havainnoitavissa olevia syéttétietoja (taso 3)

ENERGIAOSAKKEET
MIL. EUROA Q1-Q4/2024 Q1-Q4/2023
Kirjanpitoarvo kauden alussa 2283 3652
Vahennykset -4 0
Kéyvéin arvon muutos ladjassa tuloslaskelmassa -32 -1 369
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2247 2283

UPM Energy -liikefoiminta-alueen energiaosakkeiden (Pohijolan
Voima Oyj:n A-, B-, B2- ja C-osakkeet, Kemijoki Oy:n
osakkeet ja Lansi-Suomen Voima Oy:n osakkeet] kéyvan arvon
mdadrittely perustuu diskontatun rahavirran malliin. Konsernin
arvio sdhkén hinnasta perustuu schkén tulevaisuuden
futuurihintoihin seké simulointiin Suomen aluehinnasta. S&hkén
hinnan 5 %:n nousu fai lasku muuttaisi omaisuuden arvoa noin
250 (180 vuoden 2023 viimeiselld neljgnnekselld) milioonaa
euroa ylés- fai alaspdin.

Mallissa kaytetty 8,07 %:n (8,01 % vuoden 2023
viimeiselld neliannekselld) diskonttauskorko on madritetty
kéytiden painotettua keskim&drdistd padomakustannusta.

Diskonttaustekijassa 0,5 prosenttiyksikén nousu tai lasku
muuttaisi omaisuuden arvoa noin 180 (100 vuoden 2023
viimeisella neliéinnekselld) milioonaa euroa alas- tai yléspdin.

Yksi padsyista kdyvan arvon laskuun raportointikaudella oli
sahkén termiinihintojen lasku.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettujen rahoitusvarojen ja -velkojen kéyvét arvot

MIL. EUROA

31.12.2024  31.12.2024  31.12.2023  31.12.2023

Kirjanpito- Kirjanpito-
arvo Kaypd arvo L7 Kaypd arvo

Joukkovelkakirjalainat 2 642 2 568 2002 1906
Muut pitkdaikaiset velat ilman johdannaissopimuksia ja vuokravelkoja 303 330 348 355
Yhteensd 2 945 2898 2 350 2261
Kirjanpitoarvot eivét merkitiévésti eroa kayvistd arvoista

suojauksista johtuen. Kaikkien muiden rahoitusvarojen ja -velkojen

kayvat arvot ovat &helld kirjianpitoarvoja.

6 Vastuusitoumukset

MIL. EUROA 31.12.2024 31.12.2023
Muut vastuusitoumukset

Lyhytaikaiset taseen ulkopuoliset leasingvastuut 1 2
Muut vastuusitoumukset 106 99
Yhteensd 107 101

Leasingvastuut vuokrasopimuksista, joiden alkamisajankohta on

filinpadtéspaivéan 31.12.2024 jslkeen, ovat 24 miljoonaa euroa

(176 miljoonaa euroa 31.12.2023). Leasingvastuiden lasku
kauden aikana johtuu Uruguay rautatiepalvelusopimuksen
kayttodnotosta vuoden 2024 kolmannella neljgnneksella.
Leasingvastuut vuonna 2023 liittyivét pdadasiassa

rautatiepalvelusopimukseen Uruguyssa sekd jGrevesien késittelyd

koskevaan vuokrasopimukseen leunassa, Saksassa.
Investointisitoumukset

KAYTTOON- ~ KOKONAIS-  31.12.2023

Ql-Q4/2024  3112:2024

MILJ. EUROA

Uusi biojalostamo / Saksa

OTTO KUSTANNUKSET ~ MENNESSA JALKEEN

Q1 2025 1275 817 281 177

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS
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7 Johdannaissopimusten nimellisarvot

MIL. EUROA 31.12.2024 31.12.2023
Korkofutuurit 1134 1691
Koronvaihtosopimukset 1711 1089
Valuuttatermiinisopimukset 3617 3308

Valuuttaoptiosopimukset, ostetut

Valuuttaoptiosopimukset, asetetut —
Valuutanvaihtosopimukset 129 134

Hyddykejohdannaiset 551 591
8 Varaukset
MILJ. EUROA RAKENNE- o S
JARJESTELY- HENKILOSTO- YMPARISTO-  PAASTOOIKEUS- MUUT .
VARAUKSET KULUVARAUKSET KULUVARAUKSET VARAUKSET VARAUKSET YHTEENSA
Varaukset 1.1.2024 59 17 27 56 6 266
Uudet varaukset ja varausten liséiykset 27 58 0 78 26 189
Kéytetyt varaukset -29 -90 1 -68 -1 -189
Kéyttaméttsmien varausten peruutukset -4 -5 1 1 3 -14
Siirrot erien vélilla 1 -1 0 0 0 0
Muuntoerot 0 0 0 0 0 1
Varaukset 31.12.2024 55 79 26 66 28 253

9 Myytévénd oleviksi luokitellut varat ja velat seka yhtididen myynnit

31.12.2024 konsemilla ei ollut myytévand oleviksi luokiteltuja
varoja tai velkoja. Myytdvand oleviksi luokitellut varat ja velat
31.12.2023 liittyvat kescikuussa 2022 julkistettuun sopimukseen
myydd 100 % itévaltalaisen tytaryhtion UPM Kymmene-Austria
GmbH:n osakkeista HEINZEL GROUPille.

UPM-Kymmene-Austria GmbH:n myynti

2.1.2024 UPM ilmoitti, efté se on saattanut UPM Kymmene-
Ausfria GmbH:n myynnin paatokseen. Kauppa kasittaa
Steyrermihlin tehdasalueen seka Steyrermihlin sahan
liiketoiminnot. UPM Communication Papers lopetti
sanomalehtipaperin tuotannon Steyrermihlin paperitehtaalla
kesakuussa 2023.

UPM Kymmene-Austria GmbH:n myyntivoiton
tasmdytyslaskelma ja rahavirtavaikutus

MIL. EUROA Q1-Q4/2024

Myyntivoiton tasmdytyslaskelma

Ennakkoon saatu vastike 15
Rahana saatu vastike 56
Myydyt nettovarat -50
Transaktio- ja muut kulut, netto 0
Myyntivoitto 21
Rahana saatu vastike 56
Rahavarat myydyssé yhtiéssa -39
Rahavirtavaikutus 17
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10 Liiketoimintojen yhdistdminen

UPM Raflatac on 23.7.2024 ilmoitianut ostaneensa belgialaisen
Crafitypin vauhdittaakseen kasvua gradfisissa taramateriaaleissa.
UPM Raflatacin nykyisen Graphicsliketoiminnan ja Grafitypin
yhdistaminen vahvistaa yhtisn kilpailuasemaa talla houkuttelevalla
fuotesegmentilld, laajentoa sen tuotevalikoimaa ja mahdollistaa
lisdarvoa tuovien uusien teknologioiden hyddyntamisen.

Jos yrityskauppa olisi tapahtunut 1.1.2024, UPM:n tammi-
joulukuun 2024 liikevaihto olisi ollut 10 356 miljconaa eurog, ja
kauden voitto 461 miljoonaa euroa. Némd luvut on laskettu
kayttden konsemin noudattamia filinpé&étdksen laatimisperiaatteita
ia oikaisemalla tytéryritysten tulosta ottamalla huomioon poistot
]ofko olisi tehf\/, jos aineettomat h\/édykkeef, aineelliset
kayttdomaisuushyddykkeet sekd varastot olisi arvostettu kdypadn
arvoon 1.1.2024 alkaen, sekd ndiden poistojen verovaikutukset.

Seuraavissa faulukoissa esitetddn yhteenveto luovutetusta
vastikkeesta, hankituista nettovaroista sekd liikearvosta:

Rahavarat 29
Jaksotettu vastike 0
Luovutettu vastike yhteensd 29
Muut cineettomat hyddykkeet 5
Aineelliset kéyttsomaisuushyddykkeet 16
Vuokratut kéyttsomaisuushyddykkeet 0
Varastot 14
Myyntisaamiset ja muut saamiset 5
Rahavarat 1
Varat 42

Laskennalliset verovelat 4
Pitkdaikaiset korolliset velat 2
Lyhytaikaiset korolliset velat 3
Ostovelat ja muut velat 6
Tuloverovelat 0
Velat 15
Yksilditéivissé oleva nettovarallisuus yhteensd 27
Hankinnasta johtuva liikearvo 3

Myyntisaamisten jo muiden saamisfen kdyp&dn arvoon
sisaltyvien myyntisaamisten kéypd arvo hankintahetkellé oli 5
miljoonaa euroa. Myyntisaamisten bruttomadrd oli 5 miliconaa
euroq, josta O milioonaa euroa odotettiin olevan
perintdkelvotonta.

Hankintaan lityvét menot 1 milioonaa euroa sisdlyvat
liiketoiminnan muihin kuluihin jo ne on raportoitu
vertailukelpoisuuteen vaikutiavina ering UPM Raflatac -
liiketoiminta-alueella.

Tiefoja raporfointikauden konsemituloslaskelmaan siscltyvasté
hankinnan kohteen hankinta-ajankohdan jélkeisestd voitosta tai
fappiosta ei esiteté koska tiedon esittéminen ei olisi kdytanndssé
mahdollista. Hankitut liketoiminnot on siséllytetty konserniin
23.7.2024 alkaen, eivatka hankinto-ajankohdan jalkeisten
likevaihdon seké voiton tai tappion vaikutukset ole olennaisia.

Hankitun yksilsitavissa olevan nettovarallisuuden kdypé arvo on
alustava ja riippuvainen lopullisista arvonmadrityksistd.

UPMBIOFORE-BEYOND FOSSILS
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Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tunnusluvut vuosineljénneksittdin

IFRSHilinp&citdsnormistossa madriteltyjen tunnuslukujen liséksi yhtid esittéd vaihtoehtoisia tunnuslukuja kuvaamaan liikefoimintojensa
taloudellista kehitystd ja parantamaan vertailukelpoisuutia eri kausien valilla.

Liikevaihto, milj. euroa 2632 2521 2546 2640 2531 2584 2558 2787 10339 10460
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 436 450 359 489 465 376 255 477 1734 1573

% liikevaihdosta 16,5 17,9 14,1 18,5 18,4 14,6 10,0 17,1 16,8 15,0
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT), milj. euroa 418 291 182 333 323 220 114 356 1224 1013

% liikevaihdosta 15,9 11,5 7,2 12,6 12,8 8,5 4,5 12,8 11,8 9,7
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja, milj. euroa 392 257 163 311 293 196 101 344 1123 934
Sijoitettu padoma, keskiarvo, milj. euroa 15262 14831 14809 14972 15044 15246 15900 17196 15184 16414
Vertailukelpoinen ROCE, % 11,1 7.9 5,2 9,1 8,9 6,0 3,1 8,4 8,2 6,4
;/Egc(;i|uke|poinen kauden voitto ennen veroja, mil;. 308 236 131 258 248 149 77 281 053 755
Oma pédoma, keskiarvo, milj. euroa 11356 11134 11451 11669 11670 11751 12290 12883 11535 12205
Vertailukelpoinen ROE, % 11,5 8,5 4,6 8,9 8,5 5,1 2,5 8,7 8,3 6,2
Keskimddrdinen osakemddrd, laimentamaton (1 000) 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324 533 324
Vertailukelpoinen tulos per osake (EPS), euroa 0,61 0,42 0,23 0,47 0,46 0,28 0,15 0,51 1,74 1,40
\e/i:)c(l;|uke|p0|suufeen vaikuttavat erét likevoitossa, milj. 523 14 132 21 113 249 5 38 620 -405
x?llza;t;rl;e(ipmsuufeen vaikuttavat erét rahoituserissd, 0 . 3 o . . 1 &7 3 %5
\eljrr;c;l|uke|p0|suuteen vaikuttavat erét veroissa, milj. 100 3 37 0 2% 71 4 8 133 109
Liketoiminnan rahavirta, milj. euroa 570 242 204 335 456 641 459 714 1352 2269
Liiketoiminnan rahavirta per osake, euroa 1,07 0,45 0,38 0,63 0,85 1,20 0,86 1,34 2,54 4,25
Nettovelka kauden lopussa, milj. euroa 2869 2804 2763 2312 2432 2363 2557 2167 2869 2432
Nettovelka/EBITDA (viim.12 kk) 1,66 1,59 1,64 1,46 1,55 1,27 1,07 0,82 1,66 1,55
Velkaantumisaste, % 25 25 25 20 21 20 22 17 25 21
Oma pédoma per osake kauden lopussa, euroa 20,89 20,25 20,10 21,42 20,93 21,42 21,24 23,42 20,89 20,93
Investoinnit, milj. euroa 140 144 184 83 173 196 482 270 550 1122
Investoinnit ilman yritys- ja osakehankintoja, milj. euroa 140 130 174 83 173 169 482 270 527 1094
Omavaraisuusaste, % 60,5 58,8 59,6 64,0 62,5 61,9 61,0 64,4 60,5 62,5
Henkil&sts kauden lopussa 15827 16245 16776 16132 16573 16831 17571 16985 15827 16573

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty muussa taloudellisessa tiedossa » UPM:n vuoden 2023 vuosikertomuksessa.
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Tunnuslukujen tasmaytykset IFRS-tilinp&dtéslukuihin

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt

Arvonalentumiset -516 1 -44 0 -1 -113 -2 -1 -549 -117
Rakennejdrjestelyt -18 -3 -83 2 -15 -132 -15 -37 -103 -199
Rebrahdammton G ar o o f 2 0 3 0 5 8 S 2
Pitkdaikaisten varojen myyntivoitot ja tappiot 1 0 5 22 0 2 3 -6 29 0
Metsévarojen kéyvén arvon muutos 0 0 0 0 -86 0 0 0 0 -86
Muut erét 3 -6 0 0 0 0 0 0 -4 0
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa -523 14 -132 21 113 -249 -5 -38 -620 -405
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissé 0 0 -3 0 0 1 1 -67 -3 -65
Verovaraukset 0 0 0 0 2 0 0 0 0 2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavien erien verot 100 -3 37 0 24 71 4 8 133 107
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét veroissa 100 -3 37 0 26 71 4 8 133 109
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd -423 11 -98 21 -87 -177 0 -97 -490 -361
Vertailukelpoinen EBITDA
Liikevoitto (-tappio) -105 305 50 354 211 -29 108 318 604 608
'j;[f;‘:&fﬂ;‘;ﬂj::g;"xff:t'tlanlf‘q”enG 147 144 151 147 152 152 125 114 590 543
v esosoon vt o A L
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0 -1 -1 1 0 0 0 1 -1 1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa 523 -14 132 -21 113 249 5 38 620 405
Vertailukelpoinen EBITDA 436 450 359 489 465 376 255 477 1734 1573
% liikevaihdosta 16,5 17,9 14,1 18,5 18,4 14,6 10,0 17,1 16,8 15,0
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT)
Liikevoitto (-tappio) -105 305 50 354 211 -29 108 318 604 608
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét likevoitossa 523 -14 132 -21 113 249 5 38 620 405
Vertailukelpoinen liikevoitto (EBIT) 418 291 182 333 323 220 114 356 1224 1013
% liikevaihdosta 15,9 11,5 7,2 12,6 12,8 8,5 4,5 12,8 11,8 9.7
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja
Voitto (tappio) ennen veroja -131 271 28 332 180 -52 96 239 500 464
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit likevoitossa 523 -14 132 -21 113 249 5 38 620 405
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréit rahoituserissd 0 — 3 — — -1 -1 67 3 65
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 392 257 163 311 293 196 101 344 1123 934
Vertailukelpoinen ROCE, %
Vertailukelpoinen voitto ennen veroja 392 257 163 311 293 196 101 344 1123 934
Korko- ja muut rahoituskulut 31 37 29 28 40 33 22 17 126 112
423 294 192 339 333 229 123 361 1249 1046
Sijoitettu pédoma, keskiarvo 15262 14831 14809 14972 15044 15246 15900 17196 15184 16414
Vertailukelpoinen ROCE, % 11,1 7.9 5,2 9.1 8,9 6,0 3,1 8,4 8,2 6,4
Vertailukelpoinen kauden voitto
Kauden voitto (tappio) -95 246 33 279 161 -28 77 183 463 394
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensd 423 -1 98 -21 87 177 — 97 490 361
Vertailukelpoinen kauden voitto 328 236 131 258 248 149 77 281 953 755
Vertailukelpoinen EPS, euroa
Vertailukelpoinen kauden voitto 328 236 131 258 248 149 77 281 953 755
C/é?rfgoyqullqhomllle omistajille kuuluva tilikauden 4 10 % 7 A 5 1 7 27 %
324 226 125 251 246 151 78 273 926 749
('ﬁegk(')'g)"““""e” osakemaérd, laimentamaton 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324 533324
Vertailukelpoinen EPS, euroa 0,61 0,42 0,23 0,47 0,46 0,28 0,15 0,51 1,74 1,40
Vertailukelpoinen ROE, %
Vertailukelpoinen kauden voitto 328 236 131 258 248 149 77 281 953 755
Oma péidioma, keskiarvo 11356 11134 11451 11669 11670 11751 12290 12883 11535 12205
Vertailukelpoinen ROE, % 11,5 8,5 4,6 8,9 8,5 5,1 2,5 8,7 8,3 6,2
Nettovelka
Pitkdaikaiset velat 3747 3711 2992 3045 305 3090 3176 3098 3747 3056
Lyhytaikaiset velat 166 189 503 176 329 272 453 493 166 329
Velat yhteensa 3913 3900 3494 3221 3385 3362 3629 3592 3913 3385
Pitkdaikaiset korolliset varat 38 66 56 62 71 64 73 88 38 71
Rahavarat 892 917 558 710 632 773 768 1016 892 632
Muut lyhytaikaiset korolliset varat 114 113 117 136 250 162 231 321 114 250
Korolliset varat yhteensd 1044 1095 731 9209 953 999 1072 1424 1044 953
Nettovelka 2869 2804 2763 2312 2432 2 363 2557 2167 2869 2432
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Ne t&médn katsauksen kannanotot, jotka eivéit koske jo toteutuneita
tosiasioita, ovat tulevaisuutta koskevia arvioita. Téllaisia arvioita ovat
esimerkiksi odotukset, jotka koskevat markkinoiden kasvua ja kehitystd,
kasvua ja kannattavuutta koskevat odotukset seké lausumat, joissa
esiintyy sana “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aavistaa” tai muu
vastaava ilmaisu. Koska némé arviot perustuvat tménhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin, ne siséltévat riskejd jo epévarmuustekijsitd,
jotka saattavat johtaa siihen, ettd todelliset tulokset poikkeavat
olennaisesti niitd koskevista kannanotoista. Téllaisia tekijsitd ovat mm.
(1) toimintaedellytykset, kuten esim. tuotannon jatkuva onnistuminen ja
siitéi saatava tehokkuushydty, tuotantopanosten saatavuus ja
kustannukset, tuotekehityksen jatkuva onnistuminen, vusien tuotteiden
kysyntd, nykyisten ja tulevien yhteistydjcrjestelyiden onnistuminen,
liiketoimintastrategian tai kehityssuunnitelmien tai -kohteiden
muuttuminen, konsernin patenttien ja muiden immateriaalioikeuksien
tuottaman suojan muuttuminen, edellytysten muuttuminen koskien
paicioman saantia hyvéaksyttévillad ehdoilla; (2) alan olosuhteet, kuten
esim. tuotteiden kysynnédin voimakkuus, kilpailutilanne, konsernin
tuotteiden maailmanlaajuiset vallitsevat ja tulevat markkinahinnat ja niité
koskevat hinnoittelupaineet, konsernin asiakkaiden ja kilpailijoiden
taloudellinen tilanne, kilpailijoiden mahdolliset uudet kilpailevat tuotteet
ja teknologia; ja (3) yleinen taloudellinen tilanne, kuten esim. konsernin
maantieteellisten paémarkkina-alueiden taloudellinen kasvuaste tai
valuuttakurssien ja korkotason muutokset. Keskeiset tulokseen
vaikuttavat tekijét ja konsernin kustannusrakenne esitelléiéin vuoden
2023 vuosikertomuksen sivuilla 178-179. Riskit ja mahdollisuudet
esitelldén vuosikertomuksen sivuilla 34-35 sekd riskit ja riskienhallinta
sivuilla 133-137.

* UPM-Kymmene Oyj
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