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Q3 2010 |yhyeSt| The Biofore Company UPM

» Paras EBITDA kolmeen vuoteen; 384 miljoonaa euroa, 16,6 %:a
liikevaihdosta

* Q3 lilkevaihto kasvoi 21 % — toimitusmaarat kasvoivat kaikilla
liiketoiminta-alueilla

* Myyntihinnat kasvoivat kaikissa liiketoiminnoissa seka viime
vuodesta etta edellisesta vuosineljanneksesta

* Muuttuvat kustannukset ja etenkin kuitukustannukset nousivat

 Tase vahvistui edelleen, korolliset nettovelat alemmat kuin ennen
Uruguayn yrityskauppaa 2009 neljannella vuosineljanneksella

* Operatiivinen kassavirta 328 (309) miljoonaa euroa
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Liikevoitto — kannattavuus parani edelleen

taantuman matalalta tasolta The Biofore Company UPM
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Paras EBITDA Q2 2007 jalkeen ja vahva kassavirta The Biofore Company UPM

milj. € EBITDA ja kassavirta
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Tase vahvistui ja lisasi strategista likkumavaraa The Biofore Company UPM
Korolliset nettovelat, milj. € Korolliset nettovelat / EBITDA  Korolliset nettovelat, milj. € Velkaantumisaste %
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Toimitukset kasvoivat kaikilla liiketoiminta- %
alueilla viime vuodesta The Biofore Company UPM
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Hinnat nousivat kaikilla UPM:n liiketoiminta-alueill la

— paperin hinnat kohosivat Euroopassa The Biotore Company UPM
Muutos
€/ tonni Graafisten paperien hinnat Euroopassa Syys 10/ Joulu 09
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Lahde: PPI
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Kuidun hinnat kaventavat edelleen %

paperintuottajien marginaaleja The Biotore Company UPM
_ Valkaistu lyhytkuitusellu (BHKP) Sanomalehtipaperi Kierratyskuitu (ONP)
WEFU €/tonni €/tonni  €/tonni €/tonni
950 - — 800 600 - - 200
. BHKP /| _, Sanomalehtipaperi
550 + 150
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750 - -+ 600
500 T 100
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450 50
550 - - 400 V\
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—WEU — PIX BHKP — Sanomalehtipaperi 45 g/m2 — Kierratyskuitu

Lahteet: FOEX Indexes Ltd., PPI, RISI
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EBITDA:n kehitys 1-9 2010 vs. 1-9 2009:
Paperi heikkeni, kaikki muut liiketoiminta- %
alueet paranSivat The Biofore Company U];M

milj. €
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EBITDA:N kehitys 1-9 2010 vs. 1-9 2009: %
parannuksen syy korkeammat toimitusmaarat The Bickore Compary UPM

milj. €
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Nakyma’[ Q4 2010 & The Biofore Company UPM

* Arvio vuoden 2010 liikevoitosta pysyy ennallaan:
"Liikevoiton ilman kertaluonteisia eria odotetaan paranevan H2
2010:lla H1 2010:sta"

e Liiketoiminta-alueiden kommentit Q4 vs. Q3 2010

Q410 vs. Q310 | Hinnat Toimitukset
Energia 1) o
Sellu Il (euroissa) E>
Sahatavara Il E>
Paperi E> (euroissa) E>
Tarrat 1) )
Vaneri = )
UPM keskiarvo E> (euroissa) E>

* Muuttuvien kustannusten odotetaan nousevan Q3:sta Q4:.een

11| ©upPm (* Yksityskohtainen "Nakymat" osavuosikatsauksessa Q3 2010
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Y hteenveto The Biofore Company UPM

« Kannattavuus parani — EBITDA paras kolmeen vuoteen
« Myyntihinnat ja toimitusmaarat nousivat kaikilla liikketoiminta-alueilla

 UPM:n liikketoimintarakenne ja tehtaat tuottavat hyvanlaatuista
kassavirtaa kohtuullisin investoinnein

« Korolliset nettovelat ovat 135 miljoonaa euroa pienemmat kuin
ennen Uruguayn yrityskauppaa — my0s velkaantumisaste ja
nettovelat suhteessa EBITDA:an selkeasti pienemmat

« Korkeammat hinnat ja jatkuva kustannuskuri ovat valttamattomia
voidaksemme saavuttaa konsernin taloudelliset tavoitteet
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The Biofore Company UPM

LIIKETOIMINNAN AJURIT




Taantuman jalkeinen kysynnan elpyminen on

hidastunut The Biofore Company UPM
Euroalueen ennakoiva suhdannekuvaaja Paperin kysynnan kasvu (%, liukuva 3 kk)
6,6 \ 25
>0 Euroalueen ennakoiva T2
3.4 1 suhdannekuyaaja + 15

1,9 + + 10
0,3 A 1 5
-1,2 10

-2,8 1 + -5
Graafisten paperien

4,3 A - +-10
kysynnan kasvu

5,9 A + -15

7,4 1 + -20

-9,0 - + 25
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Lahteet: Cepiprint, Cepifine, OECD
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Graafisten paperien kysynta The Biotore Company  JPM
Graafisten paperien kysynta Aikakauslehtipaperien ja paallystetyn hienopaperin
_ Euroopassa +5 % kysynta Pohjois-Amerikassa +12 %
‘000 tonnia '000 tonnia
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Lahteet: Cepiprint/fine, PPPC
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LIKETOIMINNAN AJURIT

Graafisten paperien hinnat The Biofore Company JPM
Eurooppa Pohjois-Amerikka Kiina
€t USD/t USD/t
1000 1300 1300
1200 1200
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/ \V, /
400 500 e / l 500
ad
300 400 400
‘03 04 05 '06 '07 '08 '09 10 ‘03 '04 05 '06 'O7 '08 '09 10 '03 ‘04 '05 '06 ‘07 '08  '09 '10

News 45 g/m? ~=SC rg 56 g/m? News 48,8 g/m2 ===SC 51,8 g/m?
=] WC off 60 g/m? WFCr 100 g/m? e | WC 59,2 g/m?2 WFCr 88,8 g/m? =—=WFUs 80-120 g WFC s 128-157 g

WEFUr 80 g/m? e\ FUr off 74 g/m?

Source: PPI, RISI
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Sellun markkinahinnat The Biofore Company TUPM
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Lahde: FOEX Indexes Ltd.
18 | © UPM



Puun hinnat ovat korkealla

Kuitupuun kantohinnat Suomessa, € / m3
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The Biofore Company UPM
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The Biofore Company UPM

TULOS JA TALOUDELLINEN
ASEMA




Avainluvut The Biofore Company UPM

Q3 Q3| 01-03| Q1-03 2009
2010 2009 2010 | 2009

Liikevaihto, milj. € 2312 | 1913| 6567 | 5611| 7719
Liikevaihdon kasvu (%) r 321_% 19'5_/0"; 7% | -21%| -18%
Kayttokate (EBITDA), milj. € u’ 384 3347 1025 700 | 1062
Osuus liikevaihdosta, % ~ 166|175 /156 125 13,8
Liikevoitto/ -tappio ilman kertaluonteisia eri&, mil;. 204 131 519 84 270
Tulos osaketta kohti ilman kertaluonteisia eria, € 0,28 0,14 0,72 -0,10 0,11
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat, milj. € |~ : 328 _3?):9'; 639 880 | 1259
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Kassavirta

The Biofore Company UPM

milj. € Q3/10 Q3/09 Q1- Q1- 2009
Q3/10 Q3/09

EBITDA 384 334 1025 700 1062

Kassavirta ennen kayttdpadoman muutosta 359 282 969 609 941

Kayttopaaoman muutos 5 82 -237 437 532

Rahoituskustannukset ja maksetut verot -36 -55 -93 -157 -214
- -—

Liiketoiminnan nettokassavirta - 328 325 639 889 1259

Kayttbomaisuusinvestoinnit -53 -48 -150 -191 -236

Omaisuusmyynnit ja yritysostot 34 16 45 36 22
- -—

Kassavirta investointien jalkeen 309 277 534 734 1045
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Tase The Biofore Company UPM

Velkaantumisaste Korolliset nettovelat
heikkeni 5 % - laskivat 177 milj. €
% milj. €
120 - 5 000 -
100 - . _—
Tavoite: maksimi 90 %
-------------------------------------- 4 500
80 -
60 - 4000 -
3730
40 3 553
3500 A
20 -
O - 3 000 = T T T T T T 1
09 Q310 04 05 06 07 08 09 Q310

Likviditeetti oli 1,5 miljardia euroa
takaisinmaksut alle 0,5 miljardia euroa vuosina 2010 -11
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Pitkdaikaisen korollisen velan lyhennykset The Biotore Company UPM

o Likviditeetti oli 1,5 miljardia euroa 30. syyskuuta 2010

kassavarat 484 miljoonaa euroa ja kayttamattomat luottolimiitit 975
miljoonaa euroa

milj. €. UPM peruutti 825 miljoonan euron luottolimiitin syyskuussa

1 200 -
1000 - o
|
|
800 - :
|
|
600 - i
|
|
400 A |
|
|
- : I I I
|
|
| [ .
O . T T L T T T T T T ._‘
o — [qV} (40} < L0 (o] N~ o0} N~ e8] (@)} o
— — — — — — — — — N N (o] ™
o o o o o o o o o o o o o
(qV] (q\] (q\] (q\] (qV] (qV] (qV] (qV] (qV] (qV] (qV] (qV] (qV]

O
(o]
o
C\I
2
i Luottolimiitit ® Lainojen takaisinmaksut &
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Investoinnit ja arvio vuodelle 2010 The Biotore Company UPM
milj. €
1 000 A . .
_ -— Poistot ja
Arvio .
800 - —— + — ilman liikearvon
761 760 poistoa
600 - .
B Strategiset
investoinnit
400 A 300 o
229 o Operatiiviset
200 - | investoinnit
I
| .
. | | | | . | Uruguay ja PVO
05 06 07 08 09 10e yrltySOStOt
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Energia Q1-Q3/2010 vs. Q1-Q3/2009 The Biofore Company UPM

. Keskimaarainen sdhkon myyntihinta nousi lahes 16%
. Sahkon myyntimaara oli korkeampi
. Lauhde- ja vesivoiman tuotanto kasvoi

milj. € Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
100 -
Q1- Q1-
. Q3/10 | Q3/09
Liikevaihto, milj. € 414 344
60 - 35,5 %
44 EBITDA, M€ 166 133
40 4 25,0
21 Liikevoitto, milj. € 169 114
207 ilman kertaluonteisia eria
0. Keskihinta, muutos % 16 % 21 %
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
07 O7 O7 O7 08 08 08 08 09 09 09 09 10 10 10 . . i
Sahkoén myynti, TWh 7,0 6,6

26 | © UPM



Sellu Q1-Q3/2010 vs. Q1-Q3/2009 The Biofore Company  JPM

« Uruguayn toiminnot sisaltyvat selluliiketoiminta-alueeseen joulukuusta 2009 alkaen

« Kannattavuus parani sellun keskimaaraisten myyntihintojen ja -méaarien kasvun
ansiosta

 Puukustannukset laskivat

40,7 %
milj. € Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 199
180 -
160 Q1- Q1-
140 - Q3/10 Q3/09
o Liikevaihto, milj. € 1,285 427
80 -
60 - EBITDA, M€ 558 -71
40
20 T e . g
0 - Liikevoitto, milj. € 445 -162
20401 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 03 Q4 Q1 Q2 Q3 ilman kertaluonteisia eria
40107 07 07 07 08 08 08 08 09 09 10 10 T
5.8 % Sellutoimitukset, 1 000 t 2220 1209
-60 - '
-80 A -9
-100 -

Osakkuusyhtié Metsa-Botnia
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Metsa ja sahat Q1-Q3/2010 vs. Q1-Q3/2009

e Kannattavuus parani sahatavaran suurempien toimitusmaarien ja korkeamman

keskihinnan vaikutuksesta

e Biologisten hyodykkeiden kaypéa arvo hakkuilla vahennettyna nousi 66 miljoonaa

euroa

milj. €
80 -
60 -
40 +
20 -

0 -

40

-60 -
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Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
20 407 07 07 07 08 08 08

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria

Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
09 09 10 10 10

Biologisten hyodykkeiden kayvan arvon muutos

The Biofore Company UPM

Q1- Q1-
Q3/10 Q3/09

Liikevaihto, milj. € 1119 989
EBITDA, M€ 47 -6
Liikevoitto, milj. € 102 -13
ilman kertaluonteisia eria

Biologisten hytdykkeiden 66 8
kayvan arvon muutos

Sahatavaran toimitukset, 1303 1084

1 000 m’




Paperi Q1-Q3/2010 vs. Q1-Q3/2009

o Kuitukustannukset nousivat huomattavasti
o Paperitoimitusten keskihinta laski 3 %
e« Toimitusmaarat kasvoivat 13 %

milj. € Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
140 - 9,1 %
120 4 132
100 -
80
60
40

20 4Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q3
07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10
-40 A
-60 -
50 -3,8 %
-64
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The Biofore Company UPM

Q1- Q1-
Q3/10 Q3/09

Liikevaihto, milj. € 4 613 4 209
EBITDA, M€ 214 708
Liikevoitto, milj. € -186 264
ilman kertaluonteisia eria

Keskihinta, muutos % -3% -1 %
Paperitoimitukset, 1 000 t 7 321 6 500




Tarrat Q1-Q3/2010 vs. Q1-Q3/2009 The Bicfore Company UPM

¢ Kannattavuus parani myyntiméaarien kasvun ansiosta
« Toimitusmaarat kasvoivat kaikilla alueilla
« Keskimaaraiset myyntihinnat nousivat viime vuodesta

milj. € Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
30 ~ 0
8,5 % Q1- Q1-
8,3 % 24 Q3/10 Q3/09
2| 20 Liikevaihto, milj. € 824 691
EBITDA, M€ 98 53
10 A
Liikevoitto, milj. € 71 26
. iIman kertaluonteisia eria
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
07 07 07 07 08 08 08 09 09 09 09 10 10 10
-10 -
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Vaneri Q1-Q3/2010 vs. Q1-Q3/2009

The Biofore Company UPM

o Liiketappio pieneni pdaosin toimitusmaarien kasvun ansiosta

 Muuttuvat kustannukset laskivat

* Myyntihinnat pysyivat edellisen vuoden tasolla

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria

milj. €
30 ~

20 +

10 ~

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q3 Q4 Q2 Q3

10 4 07 07 07 07 08 08 08 09 09 10 10
-13,7 % -3,6 %

-10 -3

-20 4

-30 -
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Q1- Q1-
Q3/10 Q3/09
Liikevaihto, milj. € 256 225
EBITDA, M€ 2 -33
Liikevoitto, milj. € -13 -48
iiIman kertaluonteisia eria
Vaneritoimitukset, 478 417

1000 m3
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