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Q2 2010 |yhyeSt| The Biofore Company UPM

 Liikevoitto elpyi vahvasti taantumaa edeltaneille tasoille

* Q2 liikkevaihto kasvoi 20 % viime vuodesta — kysynta ja
toimitusmaarat kasvoivat kaikissa liikketoiminnoissa

« Kysyntd kasvoi ja myyntihinnat alkoivat nousta kvartaalin aikana
* Muuttuvat kustannukset kasvoivat

« EBITDA oli 353 miljoonaa euroa ja marginaali parani kolme
prosenttiyksikkda 15,9 %:iin
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Avainluvut The Biofore Company TUPM

Q2/10 | Q2/09 Q1- Q1- 2009
Q2/10 | Q2/09

Liikevaihto, milj. € 2216 1841 4 255 3 698 7719
- ; e —
Liikevaihdon kasvu (%) J| +20% | -23% | +15%| -23%| -18%
}z—:—&;’
Kayttokate (EBITDA), milj. € 7] 388 238, 641 366 | 1062
Osuus liikevaihdosta, % N < _15,9 ’1,2,9( 15,1 9,9 13,8
Liikevoitto/ -tappio ilman kertaluonteisia eri&, mil;. 199 31 315 -47 270
Tulos osaketta kohti ilman kertaluonteisia eria, € 0,29 0,03 0,44 -0,24 0,11
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat, milj. € 102 306 311 580 1259
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Liikevoitto — vahva elpyminen taantumasta The Biotore Company UPM

3mo(i)lj. € UPM:n liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
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Toimitukset paranivat kaikissa liiketoiminnoissa
— Tarrat seka hieno- ja erikoispaperit ylittdneet %
taantumaa edeltaneet tasot The Biotore Company UPM
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Paperin hinnat ovat |Ahteneet nousuun

Euroopassa The Bicfore Company TUPM
Mgl_J_tos _
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Lahde: PPI
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Kuidun hinta kaventaa edelleen %

paperintuottajien marginaaleja The Biotore Company UPM
_ Valkaistu lyhytkuitusellu (BHKP) Sanomalehtipaperi Kierratyskuitu (ONP)

WFU €/tonni €/tonni  €/tonni €/tonni
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— WEFU — PIX BHKP — Sanomalehtipaperi 45 g/m? — Kierratyskuitu

Lahteet: FOEX Indexes Ltd., PPI, RISI
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EBITDA kehitys H1 2010 vs. H1 2009
Paperi heikompi, kaikki muut liikketoiminnat
paransivat
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900 -

800 4 Sellu

700 - -
Metsa  rairat

600 ja sahat

500

366 : Paperi
400 1 9.9 % Energia

300 -
200

100 A

&

The Biofore Company UPM
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EBITDA kehitys H1 2010 vs. H1 2009
parannus korkeammista toimitusmaarista,

kustannuskehitys tasainen Tha BiokoreCampany: TTPN
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Loppuvuoden nakymat 2010 The Biofore Company UPM

il € Odotukset H2 2010

Toimitukset verrattuna H1 2010:
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* Yksityskohtainen "Nakymat" osavuosikatsauksessa Q2 2010



Kassavirta — kayttopaaoma kasvoi talouden
elpymisen ja kausiluontoisten tekijoiden
seurauksena

The Biofore Company UPM

milj. € Q2/10 Q2/09 Q1- Q1- 2009
Q2/10 Q2/09

EBITDA 353 238 641 366 1062

Kassavirta ennen kayttdpadoman muutosta 360 196 610 327 941
e —

Kayttopadoman muutos ’ - 224 139 b -242 355 532

o) e =

Rahoituskustannukset ja maksetut verot -34 -29 -57 -102 -214
- -—

Liiketoiminnan nettokassavirta ’ - 102 3951 311 580 1259

Kayttdomaisuusinvestoinnit -48 -65 -97 -143 -236

Omaisuusmyynnit ja yritysostot 2 6 11 20 22
- -—

Kassavirta investointien jalkeen _ 56 245 v 225 457 1 045
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Tase The Biofore Company UPM

Velkaantumisaste Korolliset nettovelat
parani 1 % n kasvoivat 107 milj. euroa
% € million
120 - 5 000 -
100 . o
Tavoite: maksimi 90 %
-------------------------------------- 4500 -
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| 56 55
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4 000 3837
3730
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O i T T T T T T L 3 000 = T T T T T T 1
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Likviditeetti oli 2,1 miljardia euroa
takaisinmaksut alle 0,6 miljardia euroa vuosina 2010 -11
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Y hteenveto The Biofore Company UPM

 Liikevoitto elpyi vahvasti taantumasta ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana
— loppuvuoden liikevoiton odotetaan paranevan ensimmaisesta
vuosipuoliskosta

e Saavutettu EBITDA marginaali on todiste kustannustehokkuudesta
ja liiketoiminnan vipuvaikutuksesta — tasta huolimatta Paperin
kannattavuus on edelleen alle tavoitteiden

« Korkeammat hinnat ja jatkuva kustannuskontrolli ovat keskeisia
konsernin taloudellisten tavoitteiden saavuttamiseksi — UPM:n
markkinalaht6inen liikketoimintamalli mahdollistaa lapinakyvyyden ja
kannustimet

13 | © UPM



The Biofore Company UPM

LIIKETOIMINNAN AJURIT




UPM:n tuotteiden kysynta elpyy The Bicfore Company UPM

Euroalueen ennakoiva suhdannekuvaaja Paperin kysynnan kasvu (%, liukuva 3 kk)
9,7 35
811 -+ 30
6,6 - + 25
5,0 - Eurpalueen ennakpiva 1 20
34 1 suhdannekuvaaja 115
1,9 - + 10
0,3 - 15
1,2 1 Lo
281 Graafisten paperien T
-4,3 1 kysynnan kasvu T -10
5,9 - + -15
7,4 1 + 20
9,0 - 4+ .25

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Lahteet: Cepiprint, Cepifine, OECD
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Graafisten paperien kysynta The Bicfore Company UPM
Graafisten paperien kysynta Aikakauslehtipaperien ja paallystetyn hienopaperin
. Euroopassa +6 % _kysynta Pohjois-Amerikassa +14 %
‘000 tonnia ‘000 tonnia
11 000 - 4 500 -
10 500 - 4 000 -
10 000 - 3500 A
9,000 - 2500 -
8 500 - 2 000 - I
8 000 1 . l . 1 500 - . . 1
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4Q1Q2Q30Q4Q1 Q2 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10 10 07 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 09 10 10

Lahteet: Cepiprint, Cepifine, PPPC
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LIIKETOIMINNAN AJURIT

Graafisten paperien hinnat The Biofore Company JPM
Eurooppa Pohjois-Amerikka Kiina
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News 45 g/m? ~=SC rg 56 g/m? News 48,8 g/m? ===SC 51,8 g/m?
=] WC off 60 g/m? WFCr 100 g/m? = WC 59,2 g/m? WFCr 88,8 g/m2  ==WFU s 80-120 g WFC s 128-157 g
===\ FUr 80 g/m? === \\FUr off 74 g/m?2

Lahteet: PPI, RISI
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Sellun markkinahinnat The Biofore Company TUPM

USD/tonni
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Lahteet: FOEX Indexes Ltd.
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Puun hinnat ovat edelleen korkealla

Kuitupuun kantohinnat Suomessa, € / m3
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The Biofore Company UPM
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19 | © UPM

2005

2006

2007

2008

2009

2010



The Biofore Company UPM

TULOS JA TALOUDELLINEN
ASEMA




Pitkaaikaisen korollisen velan lyhennykset The Biotore Company UPM

o Likviditeetti oli 2,1 miljardia euroa 30. kesakuuta 2010

kassavarat 263 miljoonaa euroa ja kayttamattomat luottolimiitit 1 800
miljoonaa euroa
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Investoinnit ja arvio vuodelle 2010 The Biotore Company UPM
milj. €
1 000 A . .
_ -— Poistot ja
Arvio .
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Energia Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009 The Biofore Company UPM

. Sahkon keskiméaarainen myyntihinta nousi 20 %
. Sahkon myyntimé&arat kasvoivat
. Vesivoiman tuotanto oli 2 % alempi

milj. € Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
100 -
Q1- Q1-
. Q2/10 Q2/09
Liikevaihto, milj. € 290 236
60 - 37,9 %
36,0 % 44 EBITDA, M€ 118 98
40 - 36
Liikevoitto, milj. € 125 87
207 ilman kertaluonteisia eria
Keskihinta, muutos % 20 % 31 %
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
07 07 07 O7 08 08 08 08 09 09 09 09 10 10 . . i
Sahkoén myynti, TWh 4,7 4,5
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Sellu Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009 The Biofore Company  JPM

e Uruguayn toiminnot sisallytettiin selluliiketoiminta-alueeseen joulukuusta 2009 alkaen

e Kannattavuus parani huomattavasti sellun keskimaaraisten myyntihintojen ja
myyntimaarien merkittavan kasvun ansiosta

 Puukustannukset laskivat

mllljéé%_ Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria 356 %
160 - 162 Q1l- Q1-
140 - 0Q2/10 Q2/09
ﬁg Liikevaihto, milj. € 796 271
80 -
60 - EBITDA, M€ 319 -79
40 -
20 - .. . .
04 Liikevoitto, milj. € 246 -153
20401 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q2 03 Q4 Q1 Q2 ilman kertaluonteisia eria
40107 07 07 07 08 08 08 08 09 09 09 10 10 .
0 | Sellutoimitukset, 1 000 t 1468 763
-80 - 45,5 %
-100 - -60

Osakkuusyhtié Metsa-Botnia
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Metsa ja sahat Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009

« Kannattavuus parani sahatavaran korkeamman keskihinnan ja toimitusmaarien

vuoksi

e Biologisten hyodykkeiden kaypéa arvo hakkuilla vahennettyna nousi 50 miljoonaa

euroa
milj. €
80 -
60 -
40 +
20 -

0 -

40

-60 -
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Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
0407 07 07 07 08 08 08

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria

13,2 %
52

i1

-3,2 %
-10

Biologisten hyodykkeiden kayvan arvon muutos

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
09 09 09 10 10

The Biofore Company UPM

Q1- Q1-
Q2/10 0Q2/09

Liikevaihto, milj. € 732 694
EBITDA, M€ 29 -30
Liikevoitto, milj. € 71 -18
ilman kertaluonteisia eria

Biologisten hyddykkeiden 50 21
kayvan arvon muutos

Sahatavaran toimitukset, 875 729

1 000 m’




Paperi Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009

o Kuitukustannukset nousivat merkittavasti

« Paperitoimitusten keskihinta laski 7 %

e Toimitusmaarat nousivat 14 %

milj. €
140 -
120 4
100 A
80 +
60 -
40 +

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria

6,8 %
95

204 QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q2
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07 07 07 O7 08 08 08 08 09 09 09 09 10

-4,0 %
-61

The Biofore Company UPM

Q1- Q1-
0Q2/10 0Q2/09

Liikevaihto, milj. € 2941 2 755
EBITDA, M€ 147 434
Liikevoitto, milj. € -122 132
iiman kertaluonteisia eria

Keskihinta, muutos % -7 % 2%
Paperitoimitukset, 1 000 t 4741 4164




Tarrat Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009 The Biofore Company UPM

e Kannattavuus parani padasiassa myyntimaarien kasvun ansiosta
* Raaka-ainekustannukset olivat hieman alemmat

« Toimitusmaarat kasvoivat kaikilla alueilla, erityisesti Aasiassa ja Ita-Euroopassa

milj. € Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
30 + o)
8,6 % Q1- Q1-
24 Q2/10 | ©Q2/09
20 - Liikevaihto, milj. € 540 449
4,0 % EBITDA, M€ 65 24
10 9
Liikevoitto, milj. € 47 6
. ilman kertaluonteisia eria
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
07 07 07 07 08 08 08 09 09 09 09 10 10
-10 -
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Vaneri Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009 The Biofore Company UPM

« Tappio pieneni suurempien toimitusmaarien ja pienempien raaka-ainekustannusten
ansiosta

« Keskimaarainen myyntihinta oli alempi lahinna kuusituotteiden osuuden nousun takia

milj. € Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
30 ~
Q1- Ql-
. Q2/10 Q2/09
Liikevaihto, milj. € 173 152
10 A
EBITDA, M€ 0 -28
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q2 Q4 @ Q2 y . N
07 07 07 07 08 08 08 09 09 10 Lilkevoitto, milj. € -10 -38
7 113.0 % -3,1 % | ilman kertaluonteisia eri&
0 -10 -3 Vaneritoimitukset, 322 274
1 000 m?3
-30 A
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