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Q2 2010 lyhyesti

• Liikevoitto elpyi vahvasti taantumaa edeltäneille tasoille

• Q2 liikevaihto kasvoi 20 % viime vuodesta – kysyntä ja 
toimitusmäärät kasvoivat kaikissa liiketoiminnoissa

• Kysyntä kasvoi ja myyntihinnat alkoivat nousta kvartaalin aikana

• Muuttuvat kustannukset kasvoivat

• EBITDA oli 353 miljoonaa euroa ja marginaali parani kolme 
prosenttiyksikköä 15,9 %:iin
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Avainluvut
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Liikevoitto – vahva elpyminen taantumasta
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Toimitukset paranivat kaikissa liiketoiminnoissa 
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Paperin hinnat ovat lähteneet nousuun 
Euroopassa

€ / tonni Graafisten paperien hinnat Euroopassa
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Kuidun hinta kaventaa edelleen 
paperintuottajien marginaaleja

WFU €/tonni

Lähteet: FOEX Indexes Ltd., PPI, RISI
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
EBITDA kehitys H1 2010 vs. H1 2009
Paperi heikompi, kaikki muut liiketoiminnat 
paransivat

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

EBITDA
H109

EBITDA
H110

milj. €

366
9,9 %

Sellu

Metsä
ja sahat

Tarrat
Muu 

toiminta

Paperi

641
15,1 %

Energia

Vaneri



9 | © UPM

TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
EBITDA kehitys H1 2010 vs. H1 2009
parannus korkeammista toimitusmääristä, 
kustannuskehitys tasainen
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Loppuvuoden näkymät 2010 (*
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Kassavirta – käyttöpääoma kasvoi talouden 
elpymisen ja kausiluontoisten tekijöiden 
seurauksena

56

2

-48

102

-34

-224

360

353

Q2/10

247

6

-65

306

-29

139

196

238

Q2/09

225

11

-97

311

-57

-242

610

641

Q1-
Q2/10

457

20

-143

580

-102

355

327

366

Q1-
Q2/09

1 045

22

-236

1 259

-214

532

941

1 062

2009

Omaisuusmyynnit ja yritysostot

Kassavirta investointien jälkeen

Käyttöomaisuusinvestoinnit

Liiketoiminnan nettokassavirta

Käyttöpääoman muutos

EBITDA 

Kassavirta ennen käyttöpääoman muutosta

Rahoituskustannukset ja maksetut verot

milj. €



12 | © UPM

3 000

3 500

4 000

4 500

5 000

04 05 06 07 08 09 Q210

5556

0

20

40

60

80

100

120

04 05 06 07 08 09 Q210

Velkaantumisaste
parani 1 %

Korolliset nettovelat
kasvoivat 107 milj. euroa

% € million

TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA 
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Likviditeetti oli 2,1 miljardia euroa
takaisinmaksut alle 0,6 miljardia euroa vuosina 2010 -11

3 730
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Yhteenveto

• Liikevoitto elpyi vahvasti taantumasta ensimmäisen vuosipuoliskon 
aikana
– loppuvuoden liikevoiton odotetaan paranevan ensimmäisestä 
vuosipuoliskosta

• Saavutettu EBITDA marginaali on todiste kustannustehokkuudesta 
ja liiketoiminnan vipuvaikutuksesta – tästä huolimatta Paperin 
kannattavuus on edelleen alle tavoitteiden

• Korkeammat hinnat ja jatkuva kustannuskontrolli ovat keskeisiä 
konsernin taloudellisten tavoitteiden saavuttamiseksi – UPM:n 
markkinalähtöinen liiketoimintamalli mahdollistaa läpinäkyvyyden ja 
kannustimet



LIIKETOIMINNAN AJURIT
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TULOS JA TALOUDELLINEN 
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Luottolimiitit Lainojen takaisinmaksut

• Likviditeetti oli 2,1 miljardia euroa 30. kesäkuuta 2010
- kassavarat 263 miljoonaa euroa ja käyttämättömät luottolimiitit 1 800 

miljoonaa euroa

TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA 
Pitkäaikaisen korollisen velan lyhennykset

milj. €

1 875 miljoonaa euroa
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Energia Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009

• Sähkön keskimääräinen myyntihinta nousi 20 %

• Sähkön myyntimäärät kasvoivat

• Vesivoiman tuotanto oli 2 % alempi
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA 
Sellu Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009

• Uruguayn toiminnot sisällytettiin selluliiketoiminta-alueeseen joulukuusta 2009 alkaen

• Kannattavuus parani huomattavasti sellun keskimääräisten myyntihintojen ja 
myyntimäärien merkittävän kasvun ansiosta

• Puukustannukset laskivat

-100

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

Q1
07

Q2
07

Q3
07

Q4
07

Q1
08

Q2
08

Q3
08

Q4
08

Q1
09

Q2
09

Q3
09

Q4
09

Q1
10

Q2
10

162
35,6 %

-79319EBITDA, M€

1 468

246

796

Q1-
Q2/10

763Sellutoimitukset, 1 000 t

-153Liikevoitto, milj. €
ilman kertaluonteisia eriä

271Liikevaihto, milj. €

Q1-
Q2/09

-60
-45,5 %

milj. € Liikevoitto ilman kertaluonteisia eriä

Osakkuusyhtiö Metsä-Botnia



25 | © UPM

TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA
Metsä ja sahat Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009
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• Kannattavuus parani sahatavaran korkeamman keskihinnan ja toimitusmäärien 
vuoksi 

• Biologisten hyödykkeiden käypä arvo hakkuilla vähennettynä nousi 50 miljoonaa 
euroa
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA 
Paperi Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

Q1
07

Q2
07

Q3
07

Q4
07

Q1
08

Q2
08

Q3
08

Q4
08

Q1
09

Q2
09

Q3
09

Q4
09

Q1
10

Q2
10

95

-61

6,8 %

-4,0 %

• Kuitukustannukset nousivat merkittävästi

• Paperitoimitusten keskihinta laski 7 %

• Toimitusmäärät nousivat 14 %
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• Kannattavuus parani pääasiassa myyntimäärien kasvun ansiosta 

• Raaka-ainekustannukset olivat hieman alemmat

• Toimitusmäärät kasvoivat kaikilla alueilla, erityisesti Aasiassa ja Itä-Euroopassa

TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA 
Tarrat Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009
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TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA 
Vaneri Q1-Q2/2010 vs. Q1-Q2/2009

• Tappio pieneni suurempien toimitusmäärien ja pienempien raaka-ainekustannusten 
ansiosta 

• Keskimääräinen myyntihinta oli alempi lähinnä kuusituotteiden osuuden nousun takia
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